UNTERNEHMENSREGISTER

Aquila Capital | nvestmentgesellschaft mbH
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Jahresbhilanz zum 31. Dezember 2020

der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH

Aktivsete
31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute téglich fallig 14.804.268,67 9.430.284,81
2. Forderungen an Kunden 18.100.700,10 6.230.382,42
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.732.893,87 353.703,70
4. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Worte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 53.505,00 70.890,00
5. Sachanlagen 101.721,11 135.042,67
6. Sonstige Vermdgensgegensténde 2.397.625,83 6.387.059,46
7. Rechnungsabgrenzungsposten 130.616,09 117.506,93
37.321.330,67 22.724.869,99
Passivseite
31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
EUR EUR EUR EUR
1. Sonstige Verbindlichkeiten 5.130.999,89 5.512.216,39
2. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 7.899.840,70 3.322.180,71
b) andere Riickstellungen 4.676.737,80 12.576.578,50 4.205.566,44 7.527.747,15
3. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 250.000,00 250.000,00
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b) Kapitalriicklage
c) Gewinnriicklagen
andere Gewinnriicklagen

d) Bilanzgewinn

Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermogen: 8 (Vorjahr: 9)

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

1. Zinsertrége aus Kredit- und Geldmarktgeschéften

2. Zinsaufwendungen

3. Laufende Ertrége aus Aktien

4. Provisionsertrége

5. Provisionsaufwendungen

6. Sonstige betriebliche Ertrége

7. Allgemeine Verwal tungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter:

fir Altersversorgung EUR 47.297,94 (i.Vj. EUR 20.344,40)

b) andere Verwaltungsaufwendungen

8. Abschreibungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

10. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen

11. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit

12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

13. Sonstige Steuern

31. Dezember 2020

EUR EUR
1.050.000,00
1.000.000,00

17.313.752,28 19.613.752,28

37.321.330,67

264.561.268,10

2020
EUR EUR
0,00
0,00

36.331.589,53
5.610.782,66

11.852.354,17
1.198.381,97 13.050.736,14

8.167.009,22

31. Dezember 2019

EUR
1.050.000,00

1.000.000,00
7.384.906,45

EUR

0,00
39.907,66

30.720.806,87
5.551.584,45

21.217.745,36
67.728,03
40.665,24
9.425,37
14.995.585,72
5.065.787,89
952,00

EUR

9.684.906,45
22.724.869,99
306.056.169,17

2019

EUR
19.843,77
0,00

0,00
24.133.240,03
4.352.340,13
4.743.545,58

10.866.599,84
862.871,11

7.032.738,38
88.870,16
0,00

0,00
5.693.209,76
1.980.219,39
1.397,00
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2020 2019

EUR EUR EUR EUR

14. Jahrestliberschuss 9.928.845,83 3.711.593,37
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 7.384.906,45 6.513.313,08
16. Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen 0,00 0,00
17. Ausschittung an Gesellschafter 0,00 -2.840.000,00
18. Bilanzgewinn 17.313.752,28 7.384.906,45

ANHANG fur das Geschéfts ahr 2020

Aquila Capital | nvestmentgesellschaft mbH, Hamburg

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft ist eine externe K apital verwaltungsgesel I schaft im Sinne der 88 20, 22 des K apital anl agegesetzbuchs (KAGB). Der Jahresabschluss der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, zum 31. Dezember 2020 wurde daher nach den Vorschriften des
Handel sgesetzbuches (HGB), des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung (GmbHG) und geméf3 § 38 K apital anl agegesetzbuch (KAGB) unter Anwendung der Vorschriften der 88 340a bis 3400 HGB sowie nach den Vorschriften der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (Rech-KredV) aufgestellt. Die Gesellschaft wird im Handelsregister B des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRB 119570 gefihrt.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden unverandert zum Vorjahr angewendet.

Die Bewertung erfolgt unter dem Aspekt der Fortfiihrung des Unternehmens (Going-Concern-Prinzip).

Die Vermdgensgegenstande werden einzeln bewertet.

Posten der Aktivseite werden nicht mit Posten der Passivseite, Ertrége nicht mit Aufwendungen saldiert. Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.
Forderungen und Sonstige V ermdgensgegensténde werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Erkennbare Risiken werden durch angemessene Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Aktien und nicht verzinsliche Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten bewertet. Das Wahlirecht des § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB wird grundsétzlich nicht in Anspruch genommen. AuRerplanmafige Abschreibungen werden entsprechend ausschliefdlich bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung vorgenommen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung planmé&Riger linearer Abschreibungen bewertet. Geringwerte Wirtschaftsgiter wurden bis zum Vorjahr entsprechend § 6 Abs. 2a EStG jahrlich zu einem Sammelposten
zusammengefasst und gleichmafig tber funf Jahre abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu einem Wert von EUR 150 wurden im Jahr der Anschaffung in den Aufwendungen erfasst. Seit dem Geschéftsjahr 2018 wird von der geénderten Regelung des §
6 Abs 2a EStG - und damit der M&glichkeit geringwertige Wirtschaftsgliter in einer vorgegebenen GrolRenordnung zu einem Sammelposten zusammenzufassen - kein Gebrauch mehr gemacht. Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden nach §6 Abs. 2 Satz 1 EStG bis zu
einem Wert von EUR 800 im Jahr der Anschaffung in den Aufwendungen erfasst.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und Wagnisse; sie werden entsprechend § 249 Abs. 1 HGB passiviert und in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.
Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben, die Aufwendungen und auf der Passivseite Einnahmen, die Ertrage fir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, ausgewiesen.

Auf fremde Wéhrung lautende Vermdgensgegensténde und Schulden werden gemaR § 256ai. V. m. § 340h HGB zum Devisenkassamittelkurs in Euro umgerechnet. Die Gesellschaft unterhélt eine Niederlassung in London, UK. Die Niederlassung verfligt zum Stichtag
Uber eine Bilanzsumme von umgerechnet TEUR 168.
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Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute sind téglich félig. Die Forderungen an Kreditinstitute enthalten auf fremde Wahrung (GBP) lautende V ermdgensgegenstande in Hohe von EUR 15.996,69 (Vorjahr EUR 20.076,59).
Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden entfallen in Héhe von TEUR 15.860 (im Vorjahr TEUR 3.032) auf Forderungen gegen verbundene Unternehmen. Zum Geschéftsjahresende weist die Gesellschaft Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 5 (Vorjahr TEUR 9) aus. Die
Forderungen haben vollumfénglich eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.

Aktien und sonstige nicht festverzinslichen Wertpapiere, immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Gesellschaft verflgt Gber nicht festverzinsliche, borsennotierte Wertpapiere in Hohe von TEUR 1.733 (im Vorjahr TEUR 354), welche sie nicht nur vortibergehend halt. Die Aktien werden in GBP gehandelt. Die Gesellschaft erfasste im Geschéftsjahr Ertrage in
Zusammenhang mit den Aktien in Hohe von TEUR 40, welche in der Gewinn- und Verlustrechnung separat in der Position ,, Laufende Ertrége aus Aktien" ausgewiesen werden.

Die Aktien und sonstige nicht festverzinslichen Wertpapiere, immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen haben sich wie folgt entwickelt:

Entwicklung des Anlagever mégens der Aquila Capital | nvestmentgesellschaft mbH fir die Zeit vom 1. Januar zum 31. Dezember 2020

Anschaffungs- bzw. Her stellungskosten

01.01.2020 Zugange Abgange 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
I. Aktien und sonstige nicht festverzinsliche 353.704 1.379.190 0 1.732.894
Wertpapiere
I1. Immaterielle Anlagewerte
EDV-Software 86.925 0 0 86.925
I11. Sachanlagen
EDV-Ausstattung 210.635 12.237 2438 220.434
Betriebs- und Geschéftsausstattung 104.891 -789 0 104.102
Geringwertige Wirtschaftsguter 74.930 5.259 0 80.189
831.084 1.395.897 2438 2.224.544
Abschreibungen
01.01.2020 Zugange Abgénge 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
I. Aktien und sonstige nicht festverzinsliche 0 0 0 0
Wertpapiere
I1. Immaterielle Anlagewerte
EDV-Software 16.035 17.385 0 33.420
I11. Sachanlagen
EDV-Ausstattung 170.194 27.606 2,436 195.365
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Abschreibungen

01.01.2020 Zugange Abgange 31.12.2020

EUR EUR EUR EUR

Betriebs- und Geschéftsausstattung 19.120 12.582 0 31.702

Geringwertige Wirtschaftsguter 65.782 10.155 0 75.938

271.131 67.728 2.436 336.424

Restbuchwerte

31.12.2020 31.12.2019

EUR EUR

I. Aktien und sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.732.894 353.704
I1. Immaterielle Anlagewerte

EDV-Software 53.505 70.890

I11. Sachanlagen

EDV-Ausstattung 25.069 40.124

Betriebs- und Geschéftsausstattung 72.400 85.771

Geringwertige Wirtschaftsguter 4,252 9.148

1.888.120 559.636

Sonstige Ver mdgensgegenstande

Die Sonstigen Vermdgensgegensténde haben in Héhe von TEUR 79 (Vorjahr TEUR 212) eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten. Die Sonstigen Vermdgensgegenstéande entfallen in Hohe von TEUR 1.993 (im Vorjahr TEUR 5.844) auf verbundene Unternehmen und
betreffen in Hohe von TEUR 1.683 Abgrenzungen aus gruppeninternen K osteniibernahmevereinbarungen. Es bestehen keine Forderungen gegen Gesellschafter (Vorjahr TEUR 1.260).

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen in Hohe von TEUR 3.989 (Vorjahr TEUR 2.884) aus Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (davon TEUR 400 (im Vorjahr TEUR 0) gegeniiber Gesellschaftern), in Hohe von TEUR 576
(Vorjahr TEUR 720) aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, in Hohe von TEUR 399 (Vorjahr TEUR 218) aus Verbindlichkeiten fir soziale Sicherheit und Lohnsteuern, in Hohe von TEUR 85 (Vorjahr TEUR 1.497) aus Verbindlichkeiten fir zum Stichtag
ausstehende Rechnungen sowie in Hohe von TEUR 82 (im Vorjahr TEUR 194) aus Steuerverbindlichkeiten. Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten. Die sonstigen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen in Hohe von TEUR 3.214
Abgrenzungen in Bezug auf die Kostenumlage der Aquila Capital Management GmbH fiir das Jahr 2020. Die sonstigen Verbindlichkeiten ggu. der Gesellschafterin betreffen Verbindlichkeiten aus der umsatzsteuerlichen Organschaft.

Ruckstellungen

In den anderen Riickstellungen sind Riickstellungen fir Personalkosten tiber TEUR 4.067 Vorjahr TEUR 3.487), Riickstellungen fur Rechtstreitigkeiten tber TEUR 296 (V orjahr TEUR 438), Riickstellungen fiir ausstehende Provisionsabrechnungen tiber TEUR 0 (Vorjahr
TEUR 212), Ruickstellungen fiir ausstehende Rechnungen tiber TEUR 216 (Vorjahr TEUR 19) sowie fiir Abschluss- und Priifungskosten in Hohe von TEUR 88 (Vorjahr TEUR 49) enthalten.

Eigenkapital

Das Stammkapital ist voll eingezahlt. Der Bilanzgewinn 2019 in Hohe von TEUR 7.385 wurde vorgetragen.
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage Uber TEUR 36.332 (Vorjahr TEUR 24.133) resultieren im Wesentlichen aus konzerninternen Dienstleistungen, aus Vergitungen fur Verwaltungs- und Beratungsdienstleistungen und Vergiitungen im Zusammenhang mit der Strukturierung und
Errichtung von Investmentvermdgen sowie dem Monitoring von Projekten in den Bereichen Immobilien- und erneuerbare Energien. Im Wesentlichen betreffen die 0.g. Dienstleistungen Marktteilnehmer des Deutschen- sowie des Luxemburgischen Marktes, in Hohe
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von TEUR 12.547 betreffen die Monitoring- sowie Strukturierungsdienstleistungen den Spanischen Markt und in Hohe von TEUR 133 den Norwegischen Markt. Darliber hinaus werden von der Niederlassung in Spanien controlling-bezogene Dienstleistungen fur
Immobilienprojekte in Hohe von TEUR 209 erbracht.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus konzerninternen K osteniibernahmen in Héhe von TEUR 5.132 (Vorjahr TEUR 4.458), Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 292 (Vorjahr TEUR 162), verrechnete
Sachbeziige mit TEUR 72 (Vorjahr TEUR 63), Ertrége aus Kursdifferenzen mit TEUR 11 (Vorjahr TEUR 34) sowie periodenfremde Ertrége in Héhe von TEUR 21 (Vorjahr TEUR 24).

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Die Personal aufwendungen sind insbesondere wegen des Anstiegs der Mitarbeiteranzahl sowie gestiegener variabler Vergiitungen gegentiber dem Vorjahr von TEUR 11.729 auf TEUR 13.051 im Geschéftsjahr gestiegen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen entfallen im Wesentlichen auf konzerninterne Verwal tungsumlagen sowie eine K osteniibernahme von insgesamt TEUR 4.083 (Vorjahr TEUR 2.763), Rechts- und Beratungskosten von TEUR 1.741 (Vorjahr TEUR 980), Aufwen-
dungen in Zusammenhang mit Rechtstreitigkeiten von TEUR 12 (Vorjahr TEUR 548), Reisekosten von TEUR 259 (Vorjahr TEUR 757), EDV-Kosten von TEUR 443 (Vorjahr TEUR 457), Versicherungen, Beitrage und Gebuhren in Hohe von TEUR 329 (Vorjahr TEUR
329), Raumkosten von TEUR 308 (Vorjahr TEUR 277), sonstige personal bezogene Aufwendungen von TEUR 334 (im Vorjahr TEUR 173), periodenfremde Aufwendungen von TEUR 201 (im Vorjahr TEUR 72), auf nicht abzugsféhige V orsteuern von TEUR 185 (Vorjahr
TEUR 164), Fahrzeugkosten von TEUR 81 (im Vorjahr TEUR 97) sowie Aufwendungen aus Kursdifferenzen von TEUR 22 (im Vorjahr TEUR 36).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen vollumfanglich auf das Geschéftsjahr 2020.
Abschlusspr tifer honor ar

Das vom Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr 2020 berechnete Gesamthonorar betrégt fir Abschlusspriifungsleistungen TEUR 118 (Vorjahr TEUR 40). Davon betreffen TEUR 49 Priifungen aus Vorjahren.

Vorschlag tber die Ergebnisverwendung

Die Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 2020 weist einen Bilanzgewinn in Hohe von EUR 17.313.752,28 aus, der zu verwenden ist.

Die Geschéftsfiihrung schlégt vor, einen Betrag in Hohe von TEUR 9.000 aus dem Bilanzgewinn 2020 an die Gesellschafterin der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, in Form einer Dividende auszuschiitten und den verbleibenden Bilanzgewinn 2020
in Hohe von TEUR 8.314 auf neue Rechnung vorzutragen.

Angaben zu angestellten Mitarbeitern

Es wurden im Geschéftsjahr durchschnittlich 74 Angestellte (im Vorjahr 60) beschéftigt. Mitglieder der Geschéftsfiihrung sind hierbei nicht berticksichtigt. Davon waren im Geschéftsjahr durchschnittlich 44 Mitarbeiter in Deutschland, 19 Mitarbeiter in Spanien, sechs
Mitarbeiter in UK und funf Mitarbeiter in den Niederlanden beschéftigt.

Angaben tiber die Mitglieder der Unternehmensorgane
Wahrend des abgel aufenen Geschéftsjahres wurden die Geschéfte des Unternehmens durch
Frau Michaela Eder von Grafenstein, Sprecherin der Geschéftsfiihrung, Hamburg (bis 02.02.2021),
Herrn Dr. Florian Becker, Sprecher der Geschéftsfuhrung (seit 02.02.2021), Hamburg,
Herrn Lars Meisinger, Mitglied der Geschéftsfiihrung, Zirich/Schweiz und
Herrn Albert Sowa, Mitglied der Geschéftsfiihrung, Hamburg
gefuhrt.
Frau Michaela Eder von Grafenstein war ergénzend im Geschéftsjahr 2020 Mitglied des Verwaltungsrates und des Risikoausschusses der FMS-WM, Minchen.
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Die Geschéftsfuhrer sind zusammen mit einem anderen Geschéftsfulhrer oder mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft berechtigt. Die Geschéftsfuhrer sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit. Die Beziige der Geschéftsfiihrung betragen im
Geschéftsiahr TEUR 263 (Vorjahr TEUR 314).

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Herr Dr. Helmut Merkel, Vorsitzender, Rechtsanwalt,
Herr Dr. Michael Droge, stellvertretender Vorsitzender, Rechtsanwalt,
Frau Silvia Schmitten-Walgenbach, Mitglied der Niederlassungsleitung Barclays Bank PLC / Barclays Ireland Pic, Frankfurt Branch.
Im Geschéftgjahr 2020 hat der Aufsichtsrat Beziige in Hohe von TEUR 56 (im Vorjahr TEUR 49) erhalten.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Es bestehen zum 31. Dezember 2020 keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen.
Konzernzugehorigkeit

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg, einbezogen, die den Konzernabschluss fiir den kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt. Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Aquila Holding GmbH, Hamburg,
einbezogen, die den Konzernabschluss fiir den grofiten Kreis der Unternehmen aufstellt. Die Konzernabschl iisse werden im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Vorgange von besonder er Bedeutung nach Schluss des Geschéftg ahres
Wesentliche Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahrs eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, liegen nicht vor.

Unverandert bestehen Risiken aus der Covid-19-Pandemie, denen die Geschéftsfiihrung durch geeignete M al3nahmen begegnet, sodass sich nach Einschétzung der Geschéftsfuihrung bis zum Aufstellungszeitpunkt keine wesentlichen Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben haben.

Zudem bestehen derzeit Planungen zur Integration des luxemburgischem AIFM Alceda Fund Management S.A., Senningerberg / Luxemburg, die sich bis zum Aufstellungszeitpunkt ebenfalls noch nicht konkretisiert haben.

Hamburg, den 30. Mérz 2021
Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH
Dr. Florian Becker, Geschaftsfiihrer
Lars Meisinger, Geschéftsfuhrer

Albert Sowa, Geschaftsfihrer

LAGEBERICHT fir das Geschéaftgahr 2020

Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg

A. Grundlagen des Unternehmens

Die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH (ACI oder Gesellschaft) ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den Regelungen des KAGB und bietet in diesem Rahmen als ein bankenunabhangiger Anbieter neben der kollektiven Vermdgensverwaltung u.a
Strukturierungsl dsungen fr traditionelle und alternative I nvestmentstrategien an. Das Spektrum reicht von der Konzeption von I nvestmentvermdgen fir klassische Anlagestrategien tiber komplexe Strategien aus dem Alternative | nvestment Bereich und die Redomizilierung
von Fonds bis hin zu der Umsetzung von Sachwertinvestitionen, wodurch sich die Gesellschaften deutlich von anderen Service K apitalverwaltungsgesell schaften differenziert.
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Zu den bestehenden oder potenziellen Kunden z&hlen internationale I nitiatoren und Investoren, darunter Asset Manager, Banken, Family Offices, Vermdgensverwalter, Pensionskassen, Stiftungen sowie Versorgungswerke.

Die Gesellschaft ist seit dem 7. Mé&rz 2014 a's AlF-Kapital verwaltungsgesellschaft zugelassen. Im Juni 2016 wurde die Erlaubnis al's AlF-Kapital verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der Verwaltung von Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW)
geméan 88 21 Abs. 1, Abs. 5 KAGB sowie hinsichtlich der Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 20 Abs. 3 KAGB erweitert.

Die Gesellschaft ist eine 100%-Tochtergesellschaft der Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg. Die Gesellschaft unterhélt eine Zweigniederlassung in Amsterdam, Niederlande, in London, Grofbritannien, sowie in Madrid, Spanien. Die Zweigniederlassungen sind
insbesondere unterstiitzend im Zusammenhang mit dem internationalen Vertrieb tétig. Dartiber hinaus erbringt die Niederlassung in Madrid, Spanien, Dienstleistungen in Bezug auf Sachwertprojekte. Insgesamt entféllt ein Ergebnis von EUR -0,6m auf die Zweignieder-
lassungen, welches im Wesentlichen aus der Zweigniederlassung in Amsterdam, Niederlande, resultiert.

B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft fiel im Jahr 2020 in Folge der COVID-19-Pandemie mit einem Ruickgang des realen Bruttoinlandsproduktes (BIP) um 4,3 % (im Vorjahr Wachstum um 2,3 %) in die schwerste Rezession seit Ende des zweiten Weltkrieges. Dabei sank das BIP in den
fuhrenden Industrieléndern um 5,4 % (im Vorjahr Wachstum um 1,6 %) und in Bezug auf die Schwellen- und Entwicklungslander um 2,6 % (im Vorjahr Wachstum um 3,6%). Die Erwartungen fur das Jahr 2021 bleiben hinter den Prognosen vor der COVID-19-Pandemie
zurtick (5,3% hinter der Erwartung). Im Jahr 2022 wird das BIP noch immer 4,4 % hinter den Prognosen vor der COV ID-19-Pandemie Zuriickbleiben (vgl. Weltbank, Januar 2021).

Die Finanzmérkte haben sich dennoch im Jahr 2020 gegentiber dem V orjahr mehrheitlich positiv entwickelt. Der DAX 30 stieg um 4 % (Vorjahr: 25 %), der Nikkei 225 Index stieg um 16 % (Vorjahr: 18 %), der MSCI World Index stieg um 14 % (Vorjahr: 26 %), der
Dow-Jones-Index stieg um 7 % (Vorjahr: 24 %) und der chinesische Hang Seng sank um -3 % (Vorjahr: 11 %).

Fur die Geschéftstétigkeit der Gesellschaft sind die Schwankungen an den Aktien- und Rentenmérkten, welche unter anderem die historische Ausrichtung auf den liquiden Bereich (Financial Asset Group) beeinflusste, nur noch von geringerer Relevanz. Die Nachfrage nach
Sachwertinvestitionen wird stérker durch das anhaltend tiefe Zinsniveau bestimmt, durch das vor allem institutionelle Anleger alternative, Cash Flow produzierende Investitionsméglichkeiten suchen. Auch im Geschéftsjahr blieb das Zinsniveau niedrig. Die Européische
Zentralbank hat mit dem Pandemie-Notfallankaufprogramm (Pandemic Emergency Purchase Programme - PEPP) ein zeitlich befristetes Instrument entwickelt, welches zum Ankauf von Anlethen &ffentlicher und privater Schuldner zum Jahresende 2020 mit einem
Gesamtvolumen von EUR 1.850 Mrd. ausgestattet war und der EZB so ermdglichte weiterhin glinstige Finanzierungsbedingungen sicherzustellen (vgl. Bundesbank sowie EZB). Daneben gewinnt das Thema Nachhaltigkeit, sowohl gesellschaftlich als auch politisch,
immer mehr an Bedeutung in Europa und unterstiitzt I nvestitionen in Erneuerbare Energien und leistbares Wohnen in Ballungszentren.

Im Jahr 2020 hat sich It. dem Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Frankfurt am Main, (,BVI") der deutsche Fondsmarkt trotz der Corona-Krise sehr gut entwickelt und mit EUR 3.850 Mrd. ein neues Rekordvermdgen erreicht. Danach stieg das von
den Fondsgesellschaften verwaltete Gesamtvermogen gegeniiber dem Vorjahr um 13 % (Vorjahr: EUR 3,4 Billionen) an. Auf den fur die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH al's kapitalmarktregulierte Gruppengesellschaft bedeutenden Markt der Speziafonds,
welcher in 2020 52 % des verwalteten Vermogens ausmachte, entfiel ein Neugeschéft in Hohe von EUR 80 Mrd. (Vorjahr: EUR 103 Mrd.).

2. Geschaftsverlauf

Die positive Branchenentwicklung spiegelte sich auch in der Ertragslage der Gesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr wider. Das Interesse institutioneller Investoren an Alternative Investments und dazugehdrenden Strukturierungs- sowie Monitoringdienstleistungen
verbreiterte erneut die Mandats- und Projektbasis der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat daher auch erstmalig Monitoringdienstleistungen aus Deutschland heraus fir Immobilienprojekte al's auch Projekte im Bereich der erneuerbaren Energien erbracht.

Das Geschéftsergebnis liegt trotz der COVID-19-Pandemie deutlich iber dem Vorjahresergebnis und hat damit die Erwartungen der Geschéftsfuihrung deutlich Ubertroffen. Die Ursachen fur die Veranderungen der Ertragslage sind im folgenden Abschnitt dargestellt.
3. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Ertragslage

Die Provisionsertrage sind um 51% von TEUR 24.133 auf TEUR 36.332 gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf einen deutlichen Anstieg der Ertrage in Zusammenhang mit Sachwertprojekten um TEUR 10.838 (entspricht Anstieg um 88 %) sowie einen
Anstieg der Gebiihren aus Tétigkeiten im Bereich Fondsverwaltung sowie Anlageberatung um TEUR 1.473 (entspricht Anstieg um 14%) zuriickzufthren. Davon entféllt ein Anstieg in Hohe von TEUR 298 (entspricht Anstieg um 24 %) auf Ertrége aus der kollektiven
Vermogensverwaltung von AlF, der im Wesentlichen auf einem Ganzjahreseffekt einesim Vorjahr neu aufgel egten Mandats begriindet ist. Im Geschaftsjahr wurden keine neuen V erwaltungsmandate abgeschl ossen. Gegenl&ufig sind sonstige Provisionsertrdge um TEUR
112 (entspricht Riickgang um 11 %) zuriick gegangen. Gleichzeitig sind die Provisionsaufwendungen um 29 % von TEUR 4.352 auf TEUR 5.611 gestiegen. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Ubernahme neuer Mandate in Zusammenhang mit fondsbezogenen
Dienstleistungen sowie volumenabhéngiger Erhhungen der Provisionsaufwendungen. Der Provisionstiberschuss ist somit von TEUR 19.781 auf TEUR 30.721 gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége sind gegentiber dem Vorjahr um TEUR 808 von TEUR 4.744 auf TEUR 5.552 angestiegen. Dieser Anstieg resultiert in Hohe von TEUR 674 aus gestiegenen Ertrégen aus einem bestehenden K ostenilbernahmevertrag in Bezug auf die
ausgebauten Vertriebsaktivitdten der Gesellschaft (inklusive der auslandischen Niederlassungen) in Zusammenhang mit den Sachwertprojekten und den entsprechenden Finanzprodukten der Aquila Gruppe als auch einen neuen K osteniibernahmevertrag der Niederlassung
in Madrid, Spanien, in Zusammenhang mit Leistungen in Bezug auf Projekte im Bereich erneuerbarer Energien. Dariiber hinaus sind die Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen um TEUR 130 gestiegen.

Der Anstieg des Personalaufwands von TEUR 11.729 auf TEUR 13.051 ist im Wesentlichen auf einen Anstieg der Mitarbeiteranzahl sowie auf gestiegene variable Vergitungen zurtickzuftihren. Die Anzahl der durchschnittlich im Geschéftsjahr beschéftigten Arbeitnehmer
stieg auf 74 (Vorjahr 60).
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Die anderen Verwa tungsaufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 1.134 auf TEUR 8.167 gestiegen. Der Anstieg entfallt im Wesentlichen auf eine gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 1.320 gestiegene konzerninterne K ostenumlage bzw. K ostentibernahme.
Dieser Anstieg resultiert groftenteils aus der weiter gestiegenen Komplexitét in Zusammenhang mit den auslandischen Niederlassungen sowie der Allokation der Umlage auf Basis der aus der Profitabilitat abgeleiteten Tragfahigkeit der Gesellschaft. Die Rechts- und
Beratungskosten sind um TEUR 225 gegeniiber dem Vorjahr angestiegen. Dieser Anstieg geht im Wesentlichen auf die gestiegene Gesamtleistung der Gesell schaft sowie Aufwendungen in Zusammenhang mit freien Mitarbeitern zuriick. Der verbleibende Anstieg resultiert
im Wesentlichen aus einem Anstieg der sonstigen personal bezogenen Kosten (TEUR 161), insbesondere in Zusammenhang mit Recruitingmaf3nahmen, der periodenfremden Aufwendungen (TEUR 131), sowie der Raumkosten (TEUR 32). Gegenlaufig sind aufgrund der
mit der COV1D-19-Pandemie zusammenhangenden Reisebeschrankungen die Werbe- und Reisekosten um TEUR 695 gegeniiber dem Vorjahr zuriickgegangen.

Die Aufwendungen fir Ertragssteuern sind aufgrund des Anstiegs des Ergebnisses der normalen Geschéftstétigkeit um TEUR 3.086 auf TEUR 5.066 gestiegen.
Der Jahrestiberschussist von TEUR 3.712 auf TEUR 9.929 gestiegen. Das Ergebnis liegt damit deutlich tber dem V orjahresergebnis und Ubertrifft die Erwartungen der Geschéftsfuhrung deutlich.

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft stieg im Geschéftsjahr um TEUR 14.596 auf TEUR 37.321. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf gestiegene Forderungen an Kunden (TEUR +11.870), gestiegene Forderungen an Kreditinstitute (TEUR +5.374), sowie gestiegene
borsennotierte Wertpapiere des Anlagevermdgens (TEUR +1.379) zuriickzufihren. Gegenl&ufig sind die sonstigen VVermdgensgegenstdnde um TEUR 3.989 zuriick gegangen. Die Verdnderung der Forderungen an Kunden sowie Forderungen an Kreditinstitute resultiert im
Wesentlichen aus Abrechnungen im Zusammenhang mit der Strukturierung, der Errichtung sowie dem Monitoring von Sachwertprojekten. Der Riickgang in den sonstigen Vermdgensgegenstanden geht insbesondere auf erstmalig durchgefiihrte unterjahrige Abrechnungen
aus der Vertriebskosteniibernahmevereinbarung im Geschéftgahr zuriick, sodass die Abgrenzungen zum Geschéftsjahresende gegentiber dem Vorjahr zuriickgegangen sind.

Der Anstieg der Passiva entféllt mit TEUR 9.929 auf den Anstieg des Eigenkapitals und in Héhe von TEUR 4.578 auf den Anstieg der Steuerriickstellung in Folge des gegentiber dem Vorjahr deutlich gestiegenen Geschéftsjahresergebnisses.

Die regulatorischen Eigenmittel der Gesellschaft betragen zum Geschéftsschluss am Bilanzstichtag TEUR 9.614 (Vorjahr: TEUR 5.890). Das Kernkapital betragt unter Beriicksichtigung des Vortrags des Bilanzgewinns auf neue Rechnung nach antizipierter Feststellung
des Jahresabschlusses TEUR 10.614 (Vorjahr: TEUR 9.685).

DieLiquiditét der Gesellschaft war im Verlauf des abgel aufenen Geschéfts ahresjederzeit sichergestellt. Aufgrund der geordneten Vermdgens- und Finanzlageist die Gesell schaft auch in der Zukunft in der Lage, ihrefinanziellen Verpflichtungen in vollem Umfang zu erfullen.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage wird seitens der Geschaftsfulhrung mittel- und langfristig weiterhin positiv bewertet. Beziiglich der moglichen Auswirkung von COV1D-19 (Coronavirus) verweisen wir auf die nachfolgenden Kapitel.

Leistungsindikatoren
Die Gesellschaft wird finanzwirtschaftlich Uber die zwei wesentlichen Kennzahlen ,, Anteil wiederkehrende Ertrége" und ,, Eigenmittelunterlegung” gesteuert.

Die Kennzahl , Anteil wiederkehrende Ertrége" gibt das Verhéltnis laufender Ertrage aus V erwal tungsdienstl ei stungen (kollektive Vermdgensverwaltung von nach dem KAGB regulierten AlF sowie nicht dem KAGB unterliegenden Investmentvermdgen, Finanzportfolio-
verwaltung und Anlageberatung) zum Gesamtbetrag der Provisionsertrage (TEUR 36.332) wieder. Im Geschéftsjahr werden aufgrund der weiter gestiegenen quantitativen Bedeutung erstmalig auch Ertrége aus Monitoringdienstleistungen al's Bestandteil der , wiederkehren-
den Ertrége" berticksichtigt, daessich auch bei diesen Ertrégen um uber die gesamte vereinbarte V ertragsl auf zeit periodisch wiederkehrende laufende Ertrage handelt. Die Anteile stellen sich nach der biszum Vorjahr giiltigen sowie der aktualisierten Definition wiefolgt dar:

2019 2020
wiederkehrende Ertrage (ohne Ertrage aus M onitoringdienstleistungen) 10.838.275,41 12.311.261,82
Ertrége aus Monitoringdienstleistungen 3.030.387,06 8.481.236,88
Sonstige nicht wiederkehrende Provisionsertrage 10.264.577,56 15.539.090,83
Gesamt Provisionsertrége 24.133.240,03 36.331.589,53
Anteil wiederkehrende Ertrage ohne Monitoring (Definition bis 2019) 44,9% 33,9%

57,5% 57,2%

Anteil wiederkehrende Ertrage inkl. Monitoring (Definition ab 2020)

Der Anteil wiederkehrender Ertrage in der Gesellschaft betragt somit nach der neuen Definition inklusive der Ertrége aus Monitoringdienstleistungen fir das Geschéftsjahr 57,2 % (Vorjahr nach dieser neuen Definition 57,5 %). Nach der bis zum Vorjahr angewandten
Methodologie betriige der Anteil der wiederkehrenden Ertrage (ohne Ertrage aus Monitoringdienstleistungen) im Geschéftsjahr 33,9 % (im Vorjahr: 44,9 %). Aufgrund des deutlich Uberproportionalen Anstiegs der Ertrage aus Sachwertprojekten gegeniber dem Anstieg
der Ertrége aus Dienstleistungen im Bereich der Fondsverwaltung ist die Kennzahl ,, Anteil wiederkehrende Ertrége" nach der bis zum Vorjahr angewandten Methodol ogie im Geschéftsjahr gegentiber dem Vorjahr weiter zuriick gegangen und hat nicht wie erwartet die
50% Marke Uiberschritten. Da der Anteil der Ertrage aus Sachwertprojekte zu einem grofRReren Anteil Ertrége aus Monitoringdienstleistungen beinhaltet, ist die Kennzahl nach der neuen Definition gegentiber dem Vorjahr stabil bei deutlich tber 50 %.

DieKennzahl ,, Eigenmittelunterlegung" tiberwacht die Einhaltung der K apitalanforderungen geméan § 25 KAGB. Die Untergrenze fir die Eigenmittel des Geschaftsjahres 2020 betrug TEUR 4.608 (V orjahr TEUR 3.282). Die vorgehal tenen Eigenmittel lagen im abgelaufenen
Geschéftsjahr tiber der geforderten Untergrenze. Ergénzend wurde im Geschaftsjahr 2020 das aufsichtsrechtlich geforderte und von den frei verfligbaren Mitteln separierte Bardeposit von TEUR 3.283 auf TEUR 4.608 erhoht.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren werden im Rahmen der Risikoberichterstattung erhoben, aber fir Zwecke der Steuerung der Gesellschaft nicht quantifiziert (e.g. Mitarbeiterfluktuation).
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C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Risikomanagementsystem

Ziele des gruppenweiten Risikomanagement-Systems sind die Identifizierung, Bewertung und Steuerung der Risiken aus den verschiedenen Geschaftsaktivitéten sowie die angemessene Abdeckung der Risiken mit Eigenmitteln. Das Risikomanagement unterstitzt die
nachhaltige Entwicklung und sichert den Fortbestand der Aquila Gruppe, der die Gesellschaft als verbundenes Unternehmen angehort.

Die Risikostrategie der Gesellschaft ist nach Auffassung der Geschéftsfiihrung durch Vorsicht geprégt. Sie basiert auf der strategischen Ausrichtung auf dienstleistungsorientierte Geschéftsfelder und schlégt sich in dem Einsatz moderner, auf das Geschéft der Gruppe
ausgerichteter Risikoliberwachungs- und -steuerungsprozesse nieder, die das Risikomanagement des Unternehmens charakterisieren.

Die Grundsétze der Risikopolitik werden von der Geschéftsfuhrung der Aquila Capital Investmentgesell schaft mbH vorgegeben und umgesetzt. Dieim Risikobericht erfassten Risiken sind kategorisiert und nach ihrer Bedeutung fur das Unternehmen klassifiziert. Analysiert
werden neben den Quellen und méglichen Auswirkungen vor allem die Ansatzpunkte fir effiziente Gegensteuerungsmaf3nahmen, wobel das Hauptaugenmerk auf die als wesentlich identifizierten Risiken gelegt wird.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems werden Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditéts-, Profitabilitéts- und operationelle Risiken betrachtet. Rechts- und Reputationsrisiken werden im Rahmen des operationellen Risikomanagements bewertet und gesteuert.
Die Liquiditatssituation war Uber das gesamte Geschéftsjahr hinweg gut. Die Risikotragfahigkeit war jederzeit gegeben.

Angesichts der weltweiten Ausbreitung des Coronavirus (COVID-19) rief die WHO am 30. Januar 2020 den Gesundheitsnotstand aus und erklérte den COVID-19 Ausbruch im Mé&rz 2020 offiziell zu einer Pandemie. Bis Anfang Mé&rz 2021 waren It. WHO weltweit
ca. 114 Mio. Infizierte und bereits Uber 2,5 Mio. Tote zu verzeichnen. Die Entwicklung der Pandemie ist weltweit unterschiedlich in Abhéngigkeit der ergriffenen Schutzmaf3nahmen (z.B. Lockdowns) und der nunmehr anlaufenden Immunisierung der Bevélkerung. Die
weitere Entwicklung und deren Auswirkungen in alle Lebens- und Geschéftsbereiche kdnnen unverandert nicht verlasslich abgeschétzt werden. Die Geschéftsfiihrung beobachtet die weitere Entwicklung zur Ausbreitung des Coronavirus, die nationalen und internationalen
Einddmmungsmal3nahmen sowie Fortschritte in der Immunisierung der Bevdlkerung, um verantwortlich und flexibel auf sich andernde Rahmenbedingungen und etwaige aus der Pandemie resultieren Risiken adaquat reagieren zu kdnnen.

Risikobericht
Im Risikomanagementsystem der Gruppe wird die Gesamtheit der Risiken abgebildet, analysiert und laufend iberwacht. Als wesentliche Risiken werden lediglich die Profitabilitdts- und operationelle Risiken identifiziert.

Profitabilitatsrisiken resultieren aus der bestehenden Abhangigkeit von Strukturierungsdienstleistungen aus der Auflage von Sachwert-Fonds durch Gesellschaften der Aquila Gruppe. Die bestehenden Fixkosten kénnen mit einer zeitlichen Verzégerung an die Geschéfts-
entwicklung angepasst werden. Zur Messung der Profitabilitétsrisiken wird derzeit ein Basisansatz verwendet, der sich am Jahrestiberschuss der Gesellschaft orientiert.

Operationelle Risiken resultieren aus der Verwaltung der entsprechenden Assetklassen. Zur Vermeidung bzw. dem Management von Risiken bestehen umfangreiche Prozesse und V orkehrungen. Zur Quantifizierung der operationellen Risiken wird der Basisindikatoransatz
verwendet, die Berechnung erfolgt analog Artikel 315 der EU-Verordnung 575/2013 (CRR). Parallel wird eine neue Methodik auf der Basis von einer Schadensfalldatenbank und eines Risiko-Self-Assessment aufgebaut, die perspektivisch den Basisindikatoransatz
erganzen soll, sobald hierfir eine belastbare Datenhistorie vorliegt.

Die Umsetzung der Geschéftsstrategie der Gesellschaft ist in hohem Malf3e von der Kompetenz und dem Einsatz der Mitarbeiter abhéngig. Durch regel maidige Mitarbeiterbeurteilungen durch den jeweiligen V orgesetzten und durch die Personal abteilung ist gewéhrleistet, dass
die Mitarbeiter die notwendigen Fachqualifikationen, Zuverl&ssigkeit und Motivation fiir die entsprechende Stelle aufweisen. Entsprechend arbeitet die Gesellschaft auch auf eine moglichst geringe Mitarbeiterfluktuation hin. Auch in Anbetracht der COVID-19-Pandemie
verfugt die Gesellschaft tber ein umfassendes und gelebtes ,, Business Continuity Konzept (BC)", wodurch Aufgaben, Anwesenheiten und Vertretungen der Mitarbeiter so geregelt sind (Homeoffice, Aufteilung der Teams in mehrere Gruppen, Schichtbetrieb), dass die
Managementaufgaben der Gesellschaft jederzeit sichergestellt sind.

Aus der COVID-19-Pandemie ergeben sich dartiber hinaus verschiedene weitere Risiken fur die Gesellschaft, deren Ausmal? aufgrund der hohen Unsicherheit in Bezug auf die weitere Entwicklung der Pandemie sowie deren Bekampfung und der damit einhergehenden
staatlichen Einddmmungsmal3nahmen sowie Immunisierungsbemiihungen weiterhin nicht beziffert werden kénnen. Insbesondere kommen hier Risiken auf Ebene der Assets der verwalteten Fonds in Betracht, deren Bewertung sich ggf. mittelbar auf die Vergiitung der
Gesellschaft auswirken kann. Beispielsweise drohen Verzdgerungen in der Wartung von im Betrieb befindlichen Projekten (z.B. durch Reisebeschrénkungen, Ausfall von Persona bei Projektpartnern und Dienstleistern, verspétete Lieferung von Komponenten). Im
Geschéftgahr sind die von den verwalteten Fonds gehaltenen Assets, nicht zuletzt aufgrund der ergriffenen (Hygiene-)Maf3nahmen, weitgehend von den moglichen negativen Auswirkungen der COV1D-19-Pandemie verschont geblieben.

Die beschriebenen Risiken kénnten auch zu einer Zuriickhaltung in Bezug auf die Nachfrage der Investoren in Bezug auf Dienstleistungen in Zusammenhang mit Sachwertprojekten fiihren, die sich wiederum negativ auf die Ertrage aus Strukturierungsdienstleistungen
auswirken kénnten.

Aus Sicht der Gesellschaft bestehen unter Berticksichtigung der beschriebenen Mal3nahmen keine Anzeichen, dass sich oben genannte Risiken mit einer wesentlichen Auswirkung auf die Gesellschaft konkretisieren.

Zum Bilanzstichtag sind neben den oben aufgefiihrten Risiken keine weiteren Risiken zu erkennen, die sich auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage wesentlich auswirken konnten. Aus den genannten Risiken ergibt sich keine Bestandsgefahrdung fir die Gesellschaft.
Liquiditats-, Adressenausfall-, Zinsdnderungs-, Wéhrungs- sowie Marktpreisrisiken werden al's nicht wesentliche Risiken eingestuft.

Chancenbericht

Vor dem Hintergrund der aktuellen regulatorischen Entwicklungen rund um den EU-Aktionsplan Nachhaltige Finanzierung sieht sich die Gesell schaft gut positioniert. Erwartungsgeméal wird die Nachfrage nach regulierten Produkten aus dem EU-Raum, die Nachhaltigkeit
zum einen in den Investitionsentscheidungen berticksichtigen, aber auch zum anderen nach Produkten, die einen Fokus auf die Erreichung von Umweltzielen haben, trotz der anhaltenden negativen wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie, steigen.
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Die Gesellschaft bietet seit mehreren Jahren Produkte, unter anderem mit dem Fokus auf erneuerbare Energien an und integriert Nachhaltigkeitsaspekte in die Investment- und Managementprozesse. Wahrend die Bestrebungen der Gesetzgeber zu mehr Transparenz
im Finanzmarkt zum Thema Nachhaltigkeit grundsétzlich mit Implementierungsaufwand verbunden sind, sieht sich die Gesellschaft jedoch in der Lage die jahrelange Erfahrung im Bereich von Infrastrukturinvestments zu nutzen, um im Vergleich mit Wettbewerbern
beispielsweise die Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2019/2088 tber nachhalti gkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstlel stungssektor umzusetzen.

Der Trend der Allokation der Vermdgen von K apital sammelstellen in Alternative Investments u.a. aufgrund der aus den Sachwertinvestments prognosti zierbaren Cashflows wird mittel- bzw. langfristig weiter anhalten und Strukturierungs- und Verwaltungsdienstleistungen
nachgefragt werden. Die unveranderte Entwicklung hin zu strategischen Partnerschaften furr das Management und die Verwaltung von Portfolios fuhrt zu positiven Impulsen.

Auf dieser Basis geht die Geschéftsfiihrung davon aus, dass die Kennzahl , Anteil wiederkehrenden Ertrége" ausgebaut und somit Profitabilitétsrisiken weiter reduziert werden kénnen.

Zudem bestehen derzeit Planungen zur Integration der luxemburgischen Schwester-AIFM Alceda Fund Management S.A., Senningerberg / Luxemburg. Aufgrund des Aufbaus ihrer Prasenz im Ausland in den vergangenen Jahren - insbesondere durch die Eréffnung der
Niederlassungen in Spanien, GroRbritannien und den Niederlanden - sowie der geplanten weiteren Aktivitéten in Luxemburg sieht die Geschéftsfiihrung weitere Chancen auf einen Ausbau der Geschéftstétigkeit im Bereich der Sachwertprojekte.

Prognosebericht

In Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie ist grundsétzlich weiterhin von einem negativen Einfluss auf die Wirtschaftseistung der Eurozone und der Weltwirtschaft auszugehen. Inzwischen wurden jedoch verschiedene Impfstoffe zugelassen und es kann damit
eine zunehmende Immunisierung der Bevolkerung sowie ein entsprechender positiver Effekt auf die zukinftigen staatlichen Mal3nahmen und Beschrénkungen erwartet werden. Trotz der weiter bestehenden Unsicherheit geht die Gesellschaft auf Basis des vergangenen
Geschéftsjahres weiterhin nicht davon aus, dass die COVID-19-Pandemie einen erheblich negativen Einfluss auf die Nachfrage nach den durch die Gesellschaft angebotenen Dienstleistungen entfalten wird. Der Einfluss auf die Bewertung der Projekte / verwalteten
Vermogen (e.g. durch eine Verénderung der Strompreiskurven, sofern diese nicht durch PPAs abgesichert sind), welche nachfolgend zu Verénderungen in der Bemessungsgrundlage fir die Vergutungen der Verwal tungstétigkeiten fihren kénnen, kann weiterhin aufgrund
der verschiedenen Einflussfaktoren und der aktuellen Unsicherheit nicht verl&sslich abgeschétzt werden.

Fur das Geschéftsjahr 2021 erwartet die Gesellschaft analog zum Vorjahr eine stabile Nachfrage im Bereich Alternativer Investments und Finanzprodukte und somit ggf. weitere Produktauflagen und externe Mandate, welche in Verbindung mit dem bereits akquirierten
Neugeschéft zu weiter steigenden Provisionsertragen aus langlaufenden Verwaltungsmandaten fiihren sollten. Die Ertrége aus Strukturierungsdienstleistungen sind abhéngig von den Sachwertprojekten und deren Anbahnung und Umsetzung in den néchsten Monaten. Die
Ertrége aus Monitoringdienstleistungen werden voraussichtlich weiter steigen, da neben etwaigen Neuvertragen im Jahr 2021 hier auch die im Geschéftsjahr abgeschlossene Vertrage im gesamten Jahr 2021 abgerechnet werden koénnen.

Insoweit geht die Geschéftsfiihrung davon aus, dass die Kennzahl ,, Anteil wiederkehrende Ertrage" in Bezug auf den Rohertrag (nach der oben dargestellten neuen Definition) deutlich gegeniiber dem Geschéftsjahr steigern wird.

Aufgrund der Geschéftszahlen 2020 ist das aufsichtsrechtliche Bardeposit zur Eigenmittelunterlegung fur das Geschéftsjahr 2021 von TEUR 4.608 auf mindestens TEUR 6.361 zu erhthen. Es werden planmaiig keine K apitalma3nahmen bendtigt, um die Eigenmittelan-
forderungen zu erfiillen.

Fir das Geschéftsjahr 2021 wird unter Beriicksichtigung einer etwaigen Integration des luxemburgischem AIFM Alceda Fund Management S.A., Senningerberg / Luxemburg ein positives Ergebnis deutlich Uber dem Niveau des Geschéftsjahresergebnisses erwartet.
Mal3geblich fur die prognostizierte Entwicklung ist insbesondere auch die Vereinnahmung von Ertragen aus Strukturierungsdienstleistungen, die sowohl der Hohe al's auch dem Zeitpunkt des Anfalls nach insbesondere vor dem Hintergrund der Unsicherheit in Bezug
auf die weiteren Entwicklungen in Zusammenhang mit der COV1D-19-Pandemie nur begrenzt planbar sind.

Hamburg, den 30. Mé&rz 2021

Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Aquila Capital | nvestmentgesellschaft mbH, Hamburg, - bestehend aus der Jahreshilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang,
einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH fiir das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, firr Kapital verwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaiger Buchfuihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und
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—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Geméf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsratsfir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmél3iger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsi chtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichtsin Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus V erstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter-fal scher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bel VerstdRBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betruigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

—gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.
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—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

—fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Hamburg, den 31. Mai 2021

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Werner, Wirtschaftspr tfer
Thode, Wirtschaftspriifer
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