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Eine Volltextrecherche iiber den Ver6ffentlichungsinhalt ist bei Jahresabschlissen, Veréffentlichungen nach §§ 264 Abs. 3, 264b HGB und Zahlungsberichten

nicht méglich.

Hinterlegte Jahresabschliisse (Bilanzen) stehen im Unternehmensregister zur Beauskunftung zur Verfiigung,

Name

Aquila Private EquityINVEST I GmbH &
Co. geschlossene
Investmentkommanditgesellschaft
Hamburg

Aquila Private EquityINVEST | GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft

Bereich
Rechnungslegung/Finanzberichte

Hamburg

Information

Jahresabschluss zum

Geschaftsjahr vom
01.01.2017 bis zum

31.12.2017

Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017

Der Jahresbericht wurde am 27.06.2018 durch die Gesellschafterversammlung festgestellt.

A. Aktiva

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmittelaquivalente

a) Taglich verfligbare Bankguthaben

3. Forderungen

a) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen
b) Andere Forderungen

4. Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter
Verlustanteil der Kommanditisten

Summe Aktiva
B. Passiva

1. Rickstellungen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

a) aus anderen Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

a) gegeniber Gesellschaftern

b) Andere

4. Eigenkapital

Bilanz zum 31.12.2017

EUR

EUR

808.265,97

0,00
246,58

EUR

0,00

7.409,77
4.339,94

V.-Datum Relevanz
13.07.2018  100%

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
1.095.355,65 538.130,36
808.265,97 508.146,83
508.146,83
246,58 79.250,00
77.000,00
2.250,00
0,00 20,00
441.802,48 441.802,48
2.345.670,68 1.567.349,67
31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
17.975,00 17.975,00
0,00 140,43
140,43
11.749,71 152.548,97
81.467,62
71.081,35

2.315.945,97

1.396.685,27
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31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR
a) Kapitalanteile der Kommanditisten 2.675.750,00 1.785.500,00
aa) Pflichteinlagen 3.566.000,00 3.566.000,00
ab) Nicht eingeforderte ausstehende -890.250,00 -1.780.500,00
Pflichteinlagen
b) Kapitalriicklage 178.300,00 178.300,00
c) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der 28.989,13 -60.933,56
Neubewertung
d) Verlustvortrag -1.008.895,64 -947.983,65
e) Nicht durch Vermdégenseinlagen gedeckter 441.802,48 441.802,48
Verlustanteil der Kommanditisten
Summe Passiva 2.345.670,68 1.567.349,67
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2017 bis 31.12.2017
Investmenttatigkeit 2017 2016
EUR EUR
1. Ertrage
a) Zinsen und ahnliche Ertrage 246,58 0,00
b) Sonstige betriebliche Ertrage 1.283,76 0,00
Summe der Ertrage 1.530,34 0,00
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergltung -9.327,78 -17.886,20
b) Verwahrstellenvergitung -22.731,08 -22.285,36
c) Prifungs- und Verdffentlichungskosten -15.560,62 -15.385,51
d) Sonstige Aufwendungen -14.822,85 -211.861,41
Summe der Aufwendungen -62.442,33 -267.418,48
3. Ordentlicher Nettoertrag -60.911,99 -267.418,48
4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -60.911,99 -267.418,48
5. Zeitwerténderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 89.922,69 0,00
b) Aufwendungen aus der Neubewertung 0,00 -81.762,86
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschaftsjahres 89.922,69 -81.762,86
6. Ergebnis des Geschaftsjahres 29.010,70 -349.181,34

Anhang fiur das Geschaftsjahr 2017 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017
Aquila Private EquityINVEST | GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg
ALLGEMEINE ANGABEN

Bei der Aquila Private EquityINVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft) handelt
es sich um eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 Nr. 2 HGB i. V. m. § 267 Abs. 1 HGB, fir die die
Vorschriften der §§ 264 bis 289f HGB gelten, soweit sich aus den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) i.V.m. der
Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande
(KARBV) und der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19.12.2012 (Verordnung (EU) Nr. 231/2013) nichts
anderes ergibt. Zudem gelten die erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.

Die Gesellschaft ist unter der Firma Aquila Private EquityINVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, mit
Sitz in Hamburg, unter der Registernummer HRA 116958 beim Amtsgericht Hamburg eingetragen.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

In der Bilanz zum 31.12.2017 werden die gesellschaftsvertraglich vereinbarten Pflichteinlagen der Kommanditisten i. H. v. EUR
3.566.000,00, abziglich der nicht eingeforderten ausstehenden Pflichteinlagen, im Eigenkapital als Kapitalanteile der Kommanditisten
ausgewiesen (§ 264c Abs. 2 Satz 6 i. V. m. Satz 2 HGB). Die Komplementarin leistet keine Einlage.

Die Bilanz wurde nach § 21 Abs. 4 KARBV erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 22 Abs. 3 KARBYV erstellt.

Bei der Erstellung des Anhangs wurden, den handelsrechtlichen Vorschriften entsprechend, die gréBenabhangigen Erleichterungen
bezlglich der Aufstellung eines Anlagegitters (§ 288 Abs. 1 Nr. 1 HGB) in Anspruch genommen.
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ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Investmentgesellschaft wendet die formellen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung an, soweit sich aus dem KAGB, der
KARBV und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 nichts anderes ergibt. Uberdies wendet die Investmentgesellschaft den
Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach samtliche Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstellungen unabhangig
voneinander zu bewerten sind.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdnde und Schulden erfolgt unter der Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
(Going-Concern-Prinzip).

Die Bewertung der Beteiligung erfolgt zum 31.12.2017 mit dem Verkehrswert gemaB § 271 KAGB und der §§ 26-31 KARBV.

Die Bewertung der Barmittel und Barmitteldquivalente, der Forderungen und der sonstigen Vermégensgegenstande erfolgt zum
Nennbetrag.

Die Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und Wagnisse, sie wurden in Hoéhe des nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages passiviert.

Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit den Erflllungsbetréagen passiviert.
ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ
Beteiligungen

In den Beteiligungen werden die Anteile an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG, Hamburg, und Anteile an der Aquila
PE Investment GmbH, Hamburg, ausgewiesen. Die Anteile werden zum Verkehrswert ausgewiesen. Die Investmentgesellschaft halt
17,59 % (Vorjahr 20,00 %) des Kapitals an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und 17,60% an der Aquila PE
Investment GmbH. Die Investmentgesellschaft hat Zahlungen i. H. v. EUR 982.743,92 (Vorjahr EUR 599.063,92) an die Aquila Private
Equity Investment GmbH & Co. KG und EUR 83.622,60 geleistet. Das Jahresergebnis zum 31.12.2017 der Aquila Private Equity
Investment GmbH & Co. KG betragt EUR 58.469,04, das der Aquila PE Investment GmbH EUR -10.736,49.

Forderungen

In den Forderungen wurden im Vorjahr die eingeforderten und noch ausstehenden Einzahlungsverpflichtungen der Anleger i. H. v. EUR
77.000,00 ausgewiesen. Zum 31.12.2017 sind keine eingeforderten Einlagen ausstehend. Die Forderungen gegen die Aquila Capital
Concepts GmbH i. H. v. EUR 2.250,00 und aus der Uberzahlung einer Rechnung i. H. v. EUR 20,00 wurde im Geschéftsjahr beglichen.

Des Weiteren besteht eine Forderung gegeniber Gesellschaftern, aus der Handelsregistereintragung, i. H. v. EUR 246,58.
Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Riickstellungen

Als sonstige Rickstellungen sind Kosten fur die

Erstellung der Steuererklarungen i. H. v. EUR 2.975,00 (Vorjahr EUR 2.975,00) und die Priifung des Jahresberichts i. H. v. EUR
15.000,00 (Vorjahr EUR 15.000,00) ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern werden vertraglich vereinbarte Vergitungen gegentber der Caveras Treuhand
GmbH, Hamburg, fir die laufende Verwaltung i. H. v. EUR 835,52 (Vorjahr EUR 38.908,94), der Aquila Capital Investment
Verwaltungsgesellschaft III mbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der gesetzlichen Haftung i. H. v. EUR 238,73 (Vorjahr EUR 4.038,04)
und der Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, fiir die Geschaftsfiihrungstatigkeit i. H. v. EUR 835,52 (Vorjahr EUR
27.520,64) ausgewiesen. Weiterhin wird eine vorzeitige Einzahlung eines Anlegers in Héhe von EUR 5.500,00 (Vorjahr EUR
11.000,00) ausgewiesen.

In den anderen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber der der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fir
die laufende Verwaltung i. H .v. EUR 4.339,94 (Vorjahr EUR 45.581,35) ausgewiesen.

Alle Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.
Eigenkapital

Grindungskommanditistin ist die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, mit einem Kommanditkapital von EUR
2.500,00. In 2014 ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, als weitere Kommanditistin mit einem eigenen Anteil i. H. v. EUR
2.500,00 der Investmentgesellschaft beigetreten. Dartiber hinaus sind weitere Anleger mit insgesamt EUR 3.561.000,00 beteiligt. Der
Ausweis erfolgt abzliglich der noch nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen der Anleger von EUR 890.250,00 Die Anteile werden
durch die Treuhanderin, die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, gehalten. Der auf die Kommanditeinlage zu zahlende
Ausgabeaufschlag i. H. v. 5 % (EUR 178.300,00) wurde auf das Ricklagenkonto gebucht. Das auf die Kommanditisten entfallende
Jahresergebnis wurde entsprechend der gesellschaftsvertraglichen Regelungen auf die Verlustvortragskonten gebucht.

3 von 15 17.07.2018, 11:51



Bundesanzeiger https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet

Im Vorjahr erfolgte der Ausweis des realisierten Ergebnisses unter dem Posten realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. Der Ausweis
wurde angepasst, da das Ergebnis bereits auf die entsprechenden Kaitalkonten verteilt wurde.

Ausstehende Hafteinlagen

GemaB Gesellschaftsvertrag ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, zusatzlich zu ihrer eigenen Hafteinlage von EUR 2.500,00
mittelbar fiir die Anleger mit 1 % ihrer Pflichteinlage in das Handelsregister einzutragen. Zum 31.12.2017 war die Caveras Treuhand
GmbH mit insgesamt EUR 36.160,00 in das Handelsregister eingetragen.

Zum 31.12.2017 sind von allen Anlegern die abgerufenen Einlagen geleistet. Zum 31.12.2017 stehen somit keine Hafteinlagen aus.
Ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne von § 172 Abs. 4 HGB besteht nicht.

Kapitalkonten in EUR
GemaB § 25 Abs. 4 KARBV i.V.m. § 4 des Gesellschaftsvertrages ergibt sich nachfolgende Darstellung.

Die Pflichteinlagen der Gesellschafter werden auf den festen Kapitalkonten (Kapitalkonto I) und der von den Gesellschaftern geleistete
Ausgabeaufschlag auf den Riicklagenkonten (Kapitalkonto II) gebucht. Auf den variablen Kapitalkonten (Kapitalkonto III) werden
ausstehende Zahlungen auf die Pflichteinlagen, etwaige Einlagen, die keine Pflichteinlagen sind, und Entnahmen gebucht. Auf den
Ergebnissonderkonten (Kapitalkonto IV) werden die anteiligen Gewinne der Gesellschafter und auf den Verlustvortragskonten
(Kapitalkonto V) die anteiligen Verluste der Gesellschafter gebucht. Aufwendungen und Ertrédge aus der Neubewertung von
Vermdgensgegenstanden sowie Abschreibungen auf Anschaffungsnebenkosten werden gesondert erfasst (Kapitalkonto VI). Des
Weiteren wurde bei der Ergebnisverteilung § 7 Abs. 4 des Gesellschafsvertrages (Gleichstellungsregelung) bertcksichtigt.

Aquila Capital
Investment Caveras Treuhand
Management GmbH (eigener Caveras Treuhand
GmbH Anteil) GmbH (fur Dritte) Gesamtsumme

Festes Kapitalkonto (Kapitalkonto I) 2.500,00 2.500,00 3.561.000,00 3.566.000,00
davon Hafteinlagen 2.500,00 2.500,00 35.610,00 40.610,00
Riicklagenkonto (Kapitalkonto II) 125,00 125,00 178.050,00 178.300,00
Variables Kapitalkonto (Kapitalkonto III) 0,00 0,00 -884.750,00 -884.750,00
davon nicht eingefordert 0,00 0,00 -890.250,00 -890.250,00
Ergebnissonderkonto (Kapitalkonto IV) 0,00 0,00 0,00 0,00
Verlustvortragskonto (Kapitalkonto V) -444.427,48 -396,77 -564.071,39 -1.008.895,64
Neubewertungskonto (Kapitalkonto VI) 20,33 20,33 28.948,47 28.989,13
Summe der Kapitalkonten -441.782,15 2.248,56 2.319.177,08 1.879.643,49
Anpassung um ausstehende eingeforderte Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00
Anpassung um vorzeitige Einzahlungen 0,00 0,00 -5.500,00 -5.500,00
Anpassung um nicht durch Vermdgenseinlagen 441.802,48 0,00 0,00 441.802,48
gedeckte Verlustanteile/Entnahmen
Summe gem. Eigenkapitalausweis (Bilanz) 20,33 2.248,56 2.313.677,08 2.315.945,97

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Ertrdage

Unter den Zinsen und &hnlichen Ertragen wird ein Ertrag aus der Verzinsung von ausstehenden Einlagen i. H. v. EUR 246,58
ausgewiesen.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen ist Ertrag aus einer Rechnungsgutschrift i. H. v. EUR 1.283,76 enthalten.
Aufwendungen

Unter den Verwaltungsvergiitungen sind die vertraglich vereinbarten Vergiitungen gegeniber der Aquila Capital
Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fiir die Vermdgensverwaltung i. H. v. EUR 9.327,78 (Vorjahr EUR 17.886,20), ausgewiesen.

In der Verwahrstellenvergiitung sind Aufwendungen gegeniiber der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der
Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle i. H. v. EUR 22.731,08 (Vorjahr EUR 22.285,36) ausgewiesen.

Unter den Prifungs- und Verdffentlichungskosten sind Aufwendungen fir die Jahresabschlussprifung i. H. v. EUR 15.560,62 (Vorjahr
EUR 15.385,51) ausgewiesen.

In den sonstigen Aufwendungen sind die Geschaftsfihrungsvergitung der Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, i.
H. v. EUR 1.795,78 (Vorjahr EUR 3.525,26), die Haftungsverglitung gegenilber der Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft
III mbH, Hamburg, i. H. v. EUR 513,09 (Vorjahr EUR 1.007,22), die Treuhandverglitung gegeniiber der Caveras Treuhand GmbH,
Hamburg, i. H. v. EUR 1.795,78 (Vorjahr EUR 11.516,11), enthalten. Des Weiteren sind laufende Fondsverwaltungskosten i. H. v. EUR
7.672,06 (Vorjahr EUR 12.019,58) und Aufwendungen aus der negativen Verzinsung des Bankguthabens i. H. v. EUR 3.046,14
(Vorjahr (EUR 896,07) ausgewiesen.
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Zeitwertdnderung

Unter den Zeitwertanderungen werden Ertrége i. H. v. EUR 89.922,69 (Vorjahr Aufwand EUR 81.762,86) ausgewiesen, die aus der
Zuschreibung auf den Verkehrswert der Beteiligung an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und der Aquila PE
Investment GmbH resultieren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betragt fiir das Jahr 2017 3,33 % (Vorjahr 28,01 %) des Nettoinventarwerts bzw. 1,75% (Vorjahr 7,50 %)
des Kommanditkapitals.

Eine erfolgsabhangige Verwaltungsverglitung oder zusatzliche Verwaltungsvergitung fiir den Erwerb, die VerauBerung oder die
Verwaltung von Vermogensgegenstdanden wurden im Jahr 2017 nicht in Rechnung gestellt.

Die unter den Aufwendungen genannte laufende Vergiitung an die CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, wurde vertragsgemaB im
Jahr 2017 als Pauschalbetrag abgerechnet.

Die KVG hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Rickverglitungen der aus der
Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen erhalten.

Des Weiteren hat die KVG keinen wesentlichen Teil der aus der Investmentgesellschaft an die Kapitalverwaltungsgesellschaft
geleisteten Vergutungen fir Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen
verwendet. Weiterhin sind keine Verglitungen der KVG selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine
wesentliche mittelbare/unmittelbare Beteiligung eingegangen ist, fiir die gehaltenen Anteile berechnet worden.

Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Carried Interest Zahlungen oder fondsbezogene Vergiltungen an Mitarbeiter der KVG
geleistet. Flr weitere Ausfiihrungen verweisen wir auf den Lagebericht.

Auf die Zeichnungssumme ist von den Treugebern der von der Treuhdnderin gegeniiber der Investmentgesellschaft geschuldete
Ausgabeaufschlag von 5 % in Euro zu zahlen. Im Jahr 2017 betrug dieser unverandert EUR 178.300,00 (Vorjahr EUR 178.300,00).

NACHTRAGSBERICHT

Bis zum 15.05.2018 wurden vier weitere Kapitalerh6hungen bei der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG vorgenommen,
sodass in Summe EUR 1.153.023,92 in die Gesellschaft investiert wurden.

Bei der Aquila PE Investment GmbH ist eine weitere Kapitalerh6hung erfolgt, sodass in Summe EUR 101.222,60 in die Gesellschaft
investiert wurden.

Des Weiteren wurden am 21.02.2018 Festgeldkonten bei der HSH Nordbank AG erdéffnet um die negative Verzinsung des
Bankguthabens zu minimieren. Auf den Konten wurde der GroBteil des abgerufenen, aber noch nicht investierten Kapitals angelegt, in
Summe EUR 400.000,00.

SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Assetspezifische Angaben bei der Vermogensaufstellung

Anteil am
Fondsvermogen
31.12.2017 (NAV)
in EUR in %

A. Vermodgensgegenstande
1. Beteiligungen 1.095.355,65 58,45
2. Barmittel und Barmittelaquivalente 808.265,97 43,13
3. Forderungen 246,58 0,01
Summe Vermdgensgegenstande 1.903.868,20 101,59

B. Schulden

1. Rickstellungen 17.975,00 0,96
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 0,00
3. Sonstige Verbindlichkeiten 11.749,71 0,63
Summe Schulden 29.724,71 1,59
C. Fondsvermdgen 1.874.143,49 100,00

Die Investmentgesellschaft hat sich an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG (PE Inv. KG), Hamburg, sowie an der
Aquila PE Investment GmbH (PE Inv. GmbH), Hamburg, beteiligt.

Die PE Inv. KG wurde am 04.05.2015 und die PE Inv. GmbH am 22.02.2017 gegriindet. Die Investmentgesellschaft hat am
07.08.2015 erstmalig Anteile an der PE Inv. KG und am 01.03.2017 erstmalig Anteile an der PE Inv. GmbH erworben. Die
Investmentgesellschaft investiert sukzessive Kapital in die beiden Gesellschaften, je nach Kapitalbedarf, der von den Abrufen der
Zielinvestments abhangig ist.
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Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wiederum hat Beteiligungen an vier Zielinvestment-vermdgen in Form von
europadischen Spezial-AIF erworben.

a) Name des Fonds

b) Sitz

c) Kategorie gem.
der Anlage-
grenzen

d) Manager
e) Verwahrstelle

f) Laufzeit

g) Gesamtvolumen
des Fonds

h) Eigenkapital
zum 31.12.2017
i) Anlagestrategie

j) Zeitpunkt des
Erwerbs

k)
Zeichnungssumme
1) Kapitalabrufe™
bis 31.12.2017

m) Verkehrswert
zum 31.12.2017

Carlyle Europe Partners
v, L.P.

London

Buyout-Fonds mit
paneuropaischem Fokus

CIM Global Group L.L.C.
(The Carlyle Group)

Deutsche Bank
Luxembourg S.A.

10 Jahre (mit der Option
der zweimali- gen
Verlangerung um jeweils
1 Jahr)

EUR 3,75 Mrd.

EUR 2.509.785.000

Mehrheitsbeteiligungen
in 15 bis 25
europaischen
Zielunternehmen

27.07.2015
EUR 3,689 Mio.

EUR 2.473.816,00

EUR 2.425.995,00

Capital Dynamics S.C.A. -
Global Secondaries IV

Luxemburg

Secondaries-Dachfonds mit
Fokus der Private-Equity-
Investmentfonds auf das
Buyout-Segment

Capital Dynamics Ltd

Deutsche Bank
Luxembourg S.A.

10 Jahre (mit der Option
der dreimaligen
Verldangerung um jeweils 1
Jahr)

EUR 103,9 Mio. (Ge-
samtfonds USD 564 Mio.)

EUR 49.590.536

Zweitmarkttransaktionen
mit institutionellen Private-
Equity-Fondsanteilen

17.08.2015
EUR 3,0 Mio.
EUR 1.337.607,21

EUR 1.428.781,68

EQT Mid Market Europe
(No.1) Feeder Limited
Partnership

Edinburgh (Schottland)

Buyout-Fonds mit paneu
ropaischem Fokus

EQT Services (UK)
Limited

Citco Bank Nederland
N.V. (Luxemburg)

10 Jahre (mit der Option
der zweimaligen
Verlangerung um jeweils
1 Jahr)

EUR 1,62 Mrd.

EUR 248.443.432

Mehrheitsbeteiligungen
an 15 bis 20
europaischen
Zielunternehmen

14.10.2016/03.03.2017
EUR 6,5 Mio.

EUR 1.305.999,00

EUR 998.806,00

BC European Capital X -
1LP

St. Peter Port
(Guernsey)

Buyout-Fonds mit
paneuropaischem Fokus

BCEC Management X
Limited

Heritage Depositary
Company (UK) Limited
10 Jahre (mit der Option
der dreimaligen
Verlangerung um jeweils
1 Jahr)

EUR 6,81 Mrd.
(31.12.17) Platzierung
am 15.01.2018
abgeschlossen

EUR 1.504.519.704

Mehrheitsbeteiligungen
an 15 bis 20
europaischen
Zielunternehmen

20.02.2017
EUR 3,0 Mio.

EUR 726.066,00

EUR 662.803,00

Die Aquila PE Investment GmbH hat eine Beteiligung an einem Zielinvestmentvermdgen in Form eines europaischen Spezial-AIF

erworben.

a) Name des Fonds
b) Sitz

c) Kategorie gem. der Anlagegrenzen

d) Manager
e) Verwahrstelle
f) Laufzeit

g) Gesamtvolumen des Fonds
h) Eigenkapital zum 31.12.2017

i) Anlagestrategie

Committed Advisors Secondary Fund III S.L.P.

Frankreich

Secondaries-Dachfonds mit Fokus der Private-Equity-
Investmentfonds auf das Buyout-Segment

Committed Advisors SAS
Société Générale

10 Jahre (mit der Option der zweimaligen Verlangerung um
jeweils 1 Jahr)

EUR 1,03 Mrd.

EUR 262.255.999,10

Zweitmarkttransaktionen mit institutionellen Private-Equity-
Fondsanteilen

28.03.2017
EUR 2,0 Mio.

j) Zeitpunkt des Erwerbs
k) Zeichnungssumme

I) Kapitalabrufe™ bis 31.12.2017 EUR 400.000,00

m) Verkehrswert zum 31.12.2017 EUR 511.707.98
* Ohne Beriicksichtigung von Kapitalriickzahlungen aus VerduBerungsgeschéften und riickrufbaren Ausschiittungen

Umlaufende Anteile

Als umlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1 KAGB gilt ein Euro des eingeforderten Kommanditkapitals. Die Anzahl der
umlaufenden Anteile betragt 2.675.750.
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Der Wert eines umlaufenden Anteils betragt zum 31.12.2017 EUR 0,70 bzw. 70,04 % des eingeforderten Kommanditkapitals.

Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2017 der Investmentgesellschaft betragt 70,04 % des eingeforderten Kommanditkapitals bzw.

EUR 1.874.143,49.

Als Grundlage fir die Ermittlung des Anteilwertes und des NAV wurde das gezeichnete Kapital abzuglich der nicht eingeforderten

ausstehenden Einlagen i. H. v. EUR 890.250,00 verwendet.

Der prozentuale NAV ist zum Vorjahr durch eine Verwasserung der anfanglichen Kosten (durch den Kapitalabruf) sowie leichte

Aufwertungen der Zielfondsbeteiligungen weiter gestiegen.

Der derzeitige Stand des NAV lasst nach Auffassung der KVG keine Riickschliisse auf den Anlageerfolg des Fonds zu, da die Hohe des
NAV zu diesem Stichtag noch maBgeblich durch anfangliche Kosten beeinflusst ist, denen noch keine oder nur geringe Ertrége

gegenlber stehen.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr
2015*

2016

2017

Anteilwert NAV
in EUR in EUR
0,51 565.414,13

0,53 954.882,79

0,70 1.874.143,49

* Im Jahr 2015 erfolgte die Ermittlung des NAV unter der Beriicksichtigung der nicht gedeckten Verlustanteile/Entnahmen, dies wurde korrigiert.

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung

Da die Komplementarin keine Einlage leistet und nicht am Vermdgen der Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigen die Verwendungs-
und Entwicklungsrechnung ausschlieBlich die Ergebniszuweisung und Entwicklung der Kapitalanteile der Kommanditisten.

Die Ergebniszuweisung erfolgt unter Berlicksichtigung des § 7 des Gesellschaftsvertrages.

Verwendungsrechnung:

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten

3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten

4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust
Entwicklungsrechnung:

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres

1. Entnahmen fir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufliisse ! (Gesellschaftereintritten)

b) Mittelabfllisse (Gesellschafteraustritten)

4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres nach Verwendungsrechnung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

II. Wert des Eigenkapitals

am Ende des Geschaftsjahres
Angabe der Haftungsverhiltnisse

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Haftungsverhaltnisse gemaB § 251 HGB.

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter und Risktaker

EUR
-60.911,99
0,00
-60.911,99
0,00
0,00

EUR 954.882,79
0,00

0,00
890.250,00
890.250,00
0,00

-60.911,99
89.922,69
1.874.143,49

Zu den Gesamtvergiitungen an Mitarbeiter der KVG und so genannte Risktaker wird im Lagebericht unter dem Punkt ,VERGUTUNGEN"

Stellung genommen.

Wesentliche im Geschiftsjahr erfolgte Verdanderungen der Anlagebedingungen

Die wesentlichen Anderungen der Anlagebedingungen im Geschéftsjahr werden im Lagebericht unter dem Punkt ,WESENTLICHE

ANDERUNGEN" erlautert.

1 Der Mittelzufluss ergibt sich aus den gezeichneten Einlagen zuziiglich Ausgabeaufschlag und der Veranderung der nicht durch Vermogenseinlagen
gedeckter Verlustanteile/Entnahmen, abzlglich der nicht eingeforderten noch ausstehenden Einlagen.
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Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermogensgegenstande, fiir die besondere Regelungen gelten

Der Anteil der schwer zu liquidierenden Vermdgensgegenstande betragt 46,70 % der Bilanzsumme, dies entspricht EUR
1.095.355,65.

Risikoprofil

Das aktuelle Risikoprofil der Investmentgesellschaft und die eingesetzten Risikomanagementsysteme werden im Lagebericht im
Abschnitt ,RISIKOBERICHT" genannt.

Angaben zu Arbeitnehmern
Es wurden im Geschaftsjahr keine Arbeitnehmer beschaftigt.
Angaben liber die Mitglieder der Unternehmensorgane

Die Geschaftsfuhrung erfolgte durch die geschaftsfihrende Kommanditistin, die Aquila Capital Investment Management GmbH,
Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betragt.

Deren Geschéftsfihrer sind Frau Ilka Hesebeck, Managerin im Bereich Product Structuring der Aquila Capital Management GmbH,
Hamburg, und Herr Karsten Nebe, Head of Projectcontrolling fiir den Bereich Real Assets der Aquila Capital Management GmbH,
Hamburg.

Frau Hesebeck und Herr Nebe sind von déﬂﬂggﬁ@%w%@\?gllbgg@@fﬁé@o geschlossene Investmentkommanditgesellschaft
Personlich haftende Gesellschafterin

Persdnlich haftende Gesellschafterin ist die Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft III mbH, Hamburg, deren gezeichnetes
Kapital EUR 25.000,00 betragt.

Deren Geschaftsfiihrer sind Herr Christian Brezina, Head fiir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi Asset Investments der
Aquila Capital Management GmbH, Hamburg und Herr Jan Peters, Manager fir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi Asset

Investments der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg. Herr Brezina und Herr Peters sind von den Beschréankungen
des § 181 BGB befreit.

Hamburg, den 11.06.2018
Aquila Capital Investment Management GmbH
Ilka Hesebeck, Geschiftsfiihrung

Karsten Nebe, Geschiiftsfiihrung

Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft III mbH
Christian Brezina, Geschdéftsfiihrung

Jan Peters, Geschdéftsfiihrung
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2017 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Aquila Private EquityINVEST | GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg
GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

Die Aquila Private EquityINVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft) wurde am
06.12.2013 als geschlossene Investmentgesellschaft mit Sitz in Hamburg gegrindet und am 17.12.2013 im Handelsregister
eingetragen. Der beabsichtigte Vertrieb der Anteile an der Investmentgesellschaft wurde der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am 26.06.2014 angezeigt und am 11.07.2014 durch die BaFin zum Vertrieb genehmigt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir die Investmentgesellschaft unmittelbar oder ggf. mittelbar (iber mehrere
Zwischengesellschaft (-en) Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermdgen, d.h. an den Zielinvestmentvermégen, erworben. Die
Zielinvestmentvermodgen investieren ihrerseits - mittelbar oder unmittelbar - in Beteiligungen an operativ tatigen Unternehmen,
sodass sie sog. Private-Equity-Investmentfonds darstellen.

Die fur die Investmentgesellschaft gemaB ihren Anlagebedingungen relevanten Investitionsmarkte sind der europaische Private-
Equity-Markt sowie der Markt fiir Private-Equity-Secondaries (institutioneller Zweitmarkt fiir Private-Equity-Beteiligungen).
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WIRTSCHAFTSBERICHT

Der gesamte europaische Private Equity-Markt (Buyouts und Exits) hat sich im Jahr 2017 sowohl volumens- als auch wertmaBig
erneut deutlich verbessert. Das Volumen stieg um 6,9% auf 2.183 Transaktionen und der Wert stieg um 14,4% auf 250,1 Mrd. Euro.
Dies bedeutet, dass die europaische Private Equity-Aktivitat nach der Finanzkrise an beiden Fronten ein Hoch erreicht hat. Der
europadische Markt ist seit 2012 mit einer jahrlichen Wachstumsrate von 9,2% beeindruckend gewachsen, trotz geopolitischer
Unsicherheit und Erschitterungen sowie Marktvolatilitat und geringen Wachstums. Noch deutlicher hat sich die Aktivitat insbesondere
bei den Buyouts verbessert. Im Jahr 2017 wurden in diesem Bereich in Europa insgesamt 1.431 Transaktionen im Wert von 140,7
Mrd. Euro getétigt. Dies entspricht einem zahlenmé&Bigen Zuwachs von 10,5% und einem Wertzuwachs von 22,3%.

Die wertmaBig auffalligste Veranderung war jedoch der Sprung von Deutschland und Frankreich zum zweitwichtigsten Buyout-Markt,
der von 2012-2015 bis 2016-2017 um vier Prozentpunkte auf 14% des gesamten europdischen Buyout-Wertes anstieg. Darliber
hinaus haben die iberische Halbinsel und Italien bemerkenswerte Zuwéachse erzielt, insbesondere die erstgenannten, die ihren Anteil
am Buyout-Wert im gleichen Zeitraum um zwei Prozentpunkte auf 9 % des gesamten Transaktionswertes erhdhten. Dies fiel mit der
bemerkenswerten wirtschaftlichen Erholung Spaniens in dieser Zeit zusammen.

Der Exitmarkt verbesserte sich im Jahr 2017 auf 1.023 Unternehmensverkaufe, gut 4,1% mehr als im Vorjahr. Auf Wertbasis stiegen
die Exits jedoch um 18,4 % auf 165 Mrd. Euro. Dies ist im Wesentlichen auf einen Anstieg im zweiten Quartal zurlickzufiihren, in dem
sechs der zehn groéBten Exits des Jahres getatigt wurden, darunter die drei groBten Desinvestitionen des Jahres 2017. Dazu gehorten
der Verkauf des britischen Lager- und Logistikunternehmens Logicor an die China Investment Corporation fiir 12,25 Mrd. EUR und die
Ubernahme des Pharmaunternehmens Patheon durch Thermo Fisher aus dem Portfolio von NB Private Equity Partners fir 6,5 Mrd.
EUR.1

Das gesamte Fundraising erreichte 2017 mit 91,9 Mrd. Euro den hochsten Stand seit 2006 und stieg im Vergleich zum Vorjahr um
12%. Die Zahl der neu aufgelegten Fonds stieg um 15% auf 542. Pensionsfonds stellten 29% des gesamten aufgenommenen
Kapitals, gefolgt von Dachfonds (20%), Family Offices & Privatpersonen (15%), Staatsfonds (9%) und Versicherungsgesellschaften
(8%). Institutionelle Investoren aus dem auBereuropaischen Ausland steuerten mehr als 40% bei, wobei Investoren aus Asien mit
einem Anteil von 15% ihren bisher héchsten Beitrag leisteten.?

Eine Analyse des Private Equity Sekundarmarkts von Greenhill zeigt, dass dieser im Jahr 2017 mit einem globalen
Transaktionsvolumen von 58 Mrd. US-Dollar einen Rekord aufgestellt hat, was einer Steigerung von 57% gegenuber dem Volumen
von 37 Mrd. US-Dollar im Jahr 2016 entspricht. Ungeachtet des Rekordvolumens befindet sich das fir Transaktionen zur Verfligung
stehende Kapital auf einem Allzeithoch, da das Fundraising derzeit das Transaktionsvolumen Ubertrifft. Die Breite des Marktes war
sehr ausgepragt, da Buyout-Fonds, die 2016 54% des Volumens ausmachten, anderen Fondsstrategien Platz machten und 2017 nur
noch 39% des gesamten Transaktionsvolumens ausmachten. Auch die gezahlten Preise erreichten 2017 einen neuen Rekordwert, mit
einem durchschnittlichen Hochstgebot fir alle Fonds von 93% des Nettoinventarwerts ("NAV"), ein Anstieg um 4 Prozentpunkte im

Vergleich zu 2016.3

! pricewaterhouseCoopers, Private Equity Trend Report 2018, Februar 2018
2 Invest Europe, 2017 European Private Equity Activity, Mai 2018
3 Greenhill Secondary Market Analysis, Marz 2018

Ungeachtet dessen konnten die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die Investmentgesellschaft ausgewahlten Secondaries-
Zielfonds im Berichtzeitraum bei neuen Investments weiterhin signifikante Abschlage auf den Nettoinventarwert durchsetzen.

TATIGKEITSBERICHT DER KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT (KVG)
Anlageziele und Anlagepolitik

Im Geschaftsjahr 2017 hat sich die Investmentgesellschaft mit weiteren Kapitalerhéhungen an der Aquila Private Equity Investment
GmbH & Co. KG beteiligt. Die Investmentgesellschaft halt 17,59 % (Vorjahr 20,00 %) des Kapitals an der Aquila Private Equity
Investment GmbH & Co. KG.

Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wiederum hat Beteiligungen an vier Zielinvestmentvermégen in Form von
Spezial-AIF, Carlyle Europe Partners IV, L.P., Capital Dynamics S.C.A. - Global Secondaries IV., EQT Mid Market Europe (No.1) Feeder
Limited Partnership und BC European Capital X - 1 LP, erworben.

Des Weiteren wurde im Geschaftsjahr 2017 eine weitere Zwischengesellschaft, die Aquila PE Investment GmbH, gegriindet. An der
Aquila PE Investment GmbH halt die Investmentgesellschaft 17,60 % des Stammkapitals. Weiterhin hat die Investmentgesellschaft
Zahlungen in die Kapitalricklage der Aquila PE Investment GmbH geleistet. Die Aquila PE Investment GmbH wiederum hat eine
Beteiligung an einem Zielinvestmentvermdgen in Form eines européischen Spezial-AIF, Committed Advisors Secondary Fund III S.L.P.,
erworben.

Eine Anderung der Anlagestrategie und Anlagepolitik ist nicht vorgesehen.

Die Anlagestrategie der Investmentgesellschaft besteht in der Erzielung von Einnahmeiliberschiissen aus den zu erwerbenden
Vermdgensgegenstanden sowie dem Wertzuwachs derselben. Die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Einwerben und
Investieren von Beteiligungskapital, um es mittelbar Uber Zielinvestmentvermdgen in Beteiligungen an operativ tatigen Unternehmen
im Private-Equity-Bereich zu investieren. Die Anlagestrategie und die Anlagepolitik unterliegen keinen weiteren Beschrankungen. Die
Anlagebedingungen bleiben unveréndert.
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Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Investmentgesellschaft hat ihr Kommanditkapital auf EUR 3.566.000,00 erhéht. Hiervon waren zum Stichtag EUR 2.675.750,00
von den Anlegern abgerufen. Investoren haben bei Zeichnung des Fonds 50 % der Einlage zzgl. 5% Ausgabeaufschlag eingezahlt. Die
verbleibenden 50 % werden gemaB Gesellschaftsvertrag zwolf Monate nach SchlieBung des Fonds fallig. Es liegt im Ermessen der
geschaftsfiihrenden Kommanditistin, einen friiheren oder spateren Zeitpunkt zur Falligkeit der zweiten Kapitalrate sowie die Falligkeit
von Teilbetragen derselben festzulegen.

Im Geschaftsjahr 2017 hat die geschaftsfuhrende Kommanditistin einen Kapitalabruf von 25 % des Kommanditkapital vorgenommen,
um die Zahlungsverpflichtungen aus den Kapitalabrufen der Zielinvestmentvermdgen bedienen zu kénnen. Somit sind zum Stichtag
75 % des Kommanditkapitals zzgl. 5 % Ausgabeaufschlag abgerufen und eingezahlt.

Die Zeichnungsfrist fur die auszugebenden Anteile an der Investmentgesellschaft begann nach Genehmigung des Vertriebs durch die
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht am 11.07.2014 und endete am 31.12.2016.

Die Ertragslage ist von den im Geschéftsjahr 2017 angefallenen laufenden Kosten der Gesellschaft i. H. v. EUR 62.442,33 gepragt.
Diesen stehen nur geringe Ertrdage i. H. v. EUR 1.530,34 gegeniiber. Da im Geschaftsjahr 2017 noch keine Beteiligungsertrage
erwirtschaftet wurden, ergibt sich ein realisiertes Ergebnis i. H. v. EUR -60.911,99.

Als umlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1 KAGB gilt ein Euro des eingeforderten Kommanditkapitals. Die Anzahl der
umlaufenden Anteile betragt 2.675.750.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betragt zum 31.12.2017 EUR 0,70 bzw. 70,04 % des eingeforderten Kommanditkapitals.

Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2017 der Investmentgesellschaft betrdagt 70,04 % des eingeforderten Kommanditkapitals bzw.
EUR 1.874.143,49.

Als Grundlage fir die Ermittlung des Anteilwertes und des NAV wurde das gezeichnete Kapital abzuglich der nicht eingeforderten
ausstehenden Einlagen i. H. v. EUR 890.250,00 verwendet.

Der prozentuale NAV ist zum Vorjahr durch eine Verwasserung der anfanglichen Kosten (durch den Kapitalabruf) sowie leichte
Aufwertungen der Zielfondsbeteiligungen weiter gestiegen.

Der derzeitige Stand des NAV lasst nach Auffassung der KVG keine Riickschlisse auf den Anlageerfolg des Fonds zu, da die H6he des
NAV zu diesem Stichtag noch maBgeblich durch anfangliche Kosten beeinflusst ist, denen noch keine oder nur geringe Ertrége
gegeniber stehen.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschaftsjahre

Anteilwert NAV
Geschéftsjahr in EUR in EUR
2015" 0,51 565.414,13
2016 0,53 954.882,79
2017 0,70 1.874.143,49

* Im Jahr 2015 erfolgte die Ermittlung des NAV unter der Beriicksichtigung der nicht gedeckten Verlustanteile/Entnahmen, dies wurde korrigiert.

Der Geschaftsverlauf der Investmentgesellschaft verlief im Jahr 2017 erwartungsgemaB. Die Investmentgesellschaft hat weitere
Zahlungen an die Zwischengesellschaften Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und Aquila PE Investment GmbH geleistet,
die wiederum Kapitalabrufe der Zielinvestmentvermdgen bedient haben.

Die Liquiditatslage der Gesellschaft ist geordnet. Das taglich verfligbare Bankguthaben betragt zum Bilanzstichtag EUR 808.265,97.
Die kurzfristigen Verbindlichkeiten und die Riickstellungen betragen zusammen EUR 29.724,71.

Das Gesamtportfolio der Investmentgesellschaft umfasste Anfang Juni 2018 28 durch Zielfonds direkt gehaltene
Unternehmensbeteiligungen und eine Vielzahl an in Sekundarmarkttransaktionen erworbenen Anteilen an Private-Equity-Fonds. Die
groBten im Portfolio vertretenen Branchen waren IT & Software (30,1 %), Konsumgiter & Nahrungsmittel (21,4 %), Industriegliter
(11,2 %) sowie Pharma & Gesundheit (9,8 %). Diese Branchen vereinen somit gesamtheitlich mehr als 80 % des investierten Kapitals
auf sich und werden die Performance des Dachfondsportfolios signifikant beeinflussen. Neben den traditionell starken Private-Equity-
Markten in GroBbritannien (9,9 % des Portfolios), Deutschland (8,9 %) und Skandinavien (insb. Schweden und Danemark mit 8,4 %
bzw. 6,6 %) lag der regionale Schwerpunkt auch auf siideuropdischen Landern, wie Italien mit 10,1 % und Spanien mit 6,4 % des
Investitionsvolumens. Das Portfolio ist sowohl regional als auch branchenmaBig bereits breit diversifiziert. Eine weitere Diversifikation
wird sich mit fortlaufendem Investitionsfortschritt auf Zielfondsebene einstellen.

Leistungsindikatoren

Als Leistungsindikatoren dienen im Wesentlichen:

— Angemessene Risikomischung des Portfolios
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— Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft
— Wertentwicklung der Zielinvestmentvermdgen

— Auszahlungen an die Investoren

Zu den Risiken wird im Abschnitt ,,RISIKOBERICHT" Stellung genommen.
Angaben zur KVG

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) wurde die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH mit Sitz in 20355 Hamburg,
Valentinskamp 70 bestellt.

Die Gesellschaft mit beschrankter Haftung hat am 07.03.2014 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als KVG erhalten.

Die KVG Ubernimmt die Verwaltung der Investmentgesellschaft im Sinne des KAGB. Dies umfasst die Anlage und Verwaltung der
Vermodgensgegenstande der Investmentgesellschaft sowie die Ausfiihrung der allgemeinen Verwaltungstatigkeit der
Investmentgesellschaft einschlieBlich des Vertriebs, d. h. insbesondere den An- und Verkauf von Vermdgensgegenstanden sowie
deren Bewirtschaftung und Instandhaltung, das Risikomanagement, die Betreuung der Anleger, die Beantwortung
betriebswirtschaftlicher Fragestellungen etc.

Die Haftung der KVG ist - soweit gesetzlich zuldssig - beschrankt. Insbesondere haftet die KVG nicht fiir die Wertentwicklung der
Investmentgesellschaft oder fiir ein von ihr oder den Anlegern angestrebtes Anlageergebnis.

Die Geschaftsflihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Frau Michaela Eder von Grafenstein

Herrn Dr. Florian Becker

. Herrn Lars Eric Meisinger

. Herrn Albert Sowa

Herr Dr. Florian Becker ist Mitglied des Aufsichtsrates der KIimaINVEST GmbH & Co. KGaA sowie Geschaftsfihrer bei der Aquila Real
Assets (Cayman) Limited. Herr Albert Sowa ist auch fir die Alceda Fund Management S.A., Luxemburg, als Geschaftsfuhrer tatig und
Herr Lars Eric Meisinger fir die AQ Investment AG, Schweiz.

Der Fremdverwaltungsvertrag ist fir die Laufzeit der Investmentgesellschaft fest geschlossen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann diesen mit einer Frist von mindestens sechs Monaten aus wichtigem Grund kiindigen. Die Investmentgesellschaft kann den
Fremdverwaltungsvertrag mit einer Frist von zwdlf Monaten zum Ende eines jeden Kalendermonats kiindigen. Hiervon unberihrt
bleibt die Mdglichkeit der Investmentgesellschaft zur jederzeitigen Kindigung aus wichtigem Grund.

Die KVG erhalt seit dem 01.04.2014 eine Vergitung in Héhe von bis zu 1,818 % des Nettoinventarwertes des Vorjahres, welcher zum
Ende des jeweiligen Geschaftsjahres berechnet wird. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, angemessene
Abschlagszahlungen zu verlangen.

Im Jahr 2017 erhielt sie EUR 9.327,78 inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.
Tatigkeiten im Geschaftsjahr

Die Geschaftstatigkeit der KVG beschrankte sich im Berichtszeitraum maBgeblich auf die Investition des Kommanditkapitals und die
Identifizierung von geeigneten Investments.

Mit der Griindung der zweiten Zwischengesellschaft, Aquila PE Investment GmbH, und der Zeichnung von Anteilen an der Committed
Advisors Secondary Fund III S.L.P., sowie der Zeichnung von Anteilen an dem Fonds BC European Capital X, tber die Aquila Private
Equity Investment GmbH & Co. KG, hat die Investmentgesellschaft die ihr zur Investition zur Verfligung stehenden Gelder vollstandig
investiert.

Im Geschaftsjahr 2017 wurde somit die Investitionsphase abgeschlossen und die Vollinvestition erreicht.

In 2018 erwartet die Fondsgeschaftsfiihrung:
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— einen weiteren Investitionsfortschritt der Zielfonds mit entsprechenden Kapitalabrufen
— einen leichten Anstieg des Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft
— eine positive Wertentwicklung der Zielfondsbeteiligungen

— ggf. eine erste Auszahlung an die Investoren

Auslagerungen

Die KVG hat mit Vertrag vom 03.06.2013 die folgenden Tatigkeiten an die Aquila Capital Management GmbH (vormals AQ
Management GmbH), Hamburg, ausgelagert:

. Personalwesen (Human Resources)

. Finance (Group Accounting & Tax, Controlling & Treasury, internes und externes Meldewesen)

. Rechtsabteilung (Legal)

. Interne Revision (Audit)

. Compliance

. Zentralstelle Geldwasche (Geldwaschepravention/Anti-Terrorismusfinanzierungs- und Anti-Fraud-Management)

. IT-Dienstleistungen

Des Weiteren hat die KVG mit Vertrag vom 31.05.2013 die Anlegerverwaltung an die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, ausgelagert.
RISIKOBERICHT

Im Vorfeld von etwaigen Assetankaufen werden die potentiellen Adressausfall-, Marktpreis-, Liquiditdts- und operationellen Risiken im
Rahmen eines Due-Diligence-Prozesses gewiirdigt. Wahrend der Laufzeit werden diese Risiken mittels eines Scoring-Systems
identifiziert, erfasst und bewertet. Zudem berechnet die Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmaBig Marktpreis- und
Liquiditatsstresstests. Der Geschaftsfuhrung und dem Aufsichtsrat der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird quartalsweise ber die
Risikolage berichtet.

Das Risikoprofil der unternehmerischen Beteiligung sowie die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Systeme sind unverandert.
Im Berichtszeitraum waren die nachfolgenden Risiken wesentlich fiir die Entwicklung der Investmentgesellschaft.

Allgemeines Adressrisiko

Grundsatzlich besteht bei samtlichen Investitionen das Risiko, dass Vertragspartner Vertrédge nicht einhalten, dass Vertrage ganz oder
teilweise unwirksam sind, vor dem Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft auslaufen, dass es zu kriminellen Handlungen kommt
oder dass Vertragspartner -z. B. aufgrund ihrer Insolvenz -ausgetauscht werden missen. Es besteht ferner das Risiko, neue
Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu kénnen. Ferner kdnnen bei Ausfall eines Vertragspartners
aufgrund seiner Insolvenz Garantie- oder Schadenersatzleistungen entfallen bzw. es missen Anspriiche abgeschrieben werden.

Fungibilitit

Anteile an einem geschlossenen inlandischen Spezial-AIF sind lediglich eingeschrankt fungibel und nur an einen begrenzten
Anlegerkreis Ubertragbar.

Steuerliche Risiken

Die steuerliche Beurteilung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft beruht auf den derzeit geltenden Steuergesetzen,
Verwaltungsanweisungen sowie Entscheidungen der Finanzgerichte. Kiinftige Anderungen dieser Rechtsgrundlagen kénnen sich im
Rahmen der jeweils geltenden gesetzlichen Vorgaben nachteilig auf die steuerliche Situation der Investmentgesellschaft, der
Beteiligungsgesellschaften und der Anleger auswirken.

Chancen
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Mit der Anlagestrategie investiert die Gesellschaft in eine ansonsten Uberwiegend institutionellen GroBinvestoren vorbehaltende
Anlageform und partizipiert an deren Chancen und Risiken. In der Vergangenheit zeichneten sich Private-EquityInvestitionen dabei
durch eine Uberrendite im Vergleich zu vielen anderen Anlageformen, beispielweise Aktien, aus. Ziel ist es, ein {iber verschiedene
GroBenklassen, Branchen sowie Lander (Schwerpunkt Europa) diversifiziertes Portfolio von mittelstdndischen Unternehmen mittels
Zeichnung von institutionellen Private-EquityFonds aufzubauen. Zur Verbesserung des Rendite-Risiko-Profils der Investitionen erfolgt
die Auswahl der aussichtsreichsten Zielfonds entlang klar definierter Kriterien. Der Fokus wird auf besonders stabile und in der
Vergangenheit erfolgreiche Zielfondsmanagementteams gelegt. Aufgrund der bestehenden Erfahrung des Investmentteams der
Investmentgesellschaft besteht ein guter Marktzugang zu den entsprechenden Zielfonds. Die Erlése fiir die Investmentgesellschaft
werden hierbei Uberwiegend aus dem Verkauf der Unternehmensbeteiligungen erzielt.

VERGUTUNGEN
Vergiitungsgrundsatze

Die Aquila Gruppe hat die folgenden Vergiitungsgrundsétze festgelegt:

. Anwendung eines einfachen und transparenten Vergiitungssystems, welches an den nachhaltigen Erfolg des fiir den Kunden
verwalteten Produkts orientiert ist

. Ausrichtung der Verglitung an der nachhaltigen Profitabilitat der Aquila Gruppe unter Beriicksichtigung von Risiken und
Kapitalkosten

. Maximierung von nachhaltiger Mitarbeiterleistung und Unternehmensergebnis

. Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeitertalente

. Kalibrierung der Vergutung auf verschiedene Bereiche, Funktionen und Verantwortungsebenen

. Erflllung der regulatorischen Anforderungen von Aufsichtsbehérden

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter

Die KVG beschéftigte im Geschaftsjahr 2017 durchschnittlich 55 Mitarbeiter. Sie zahlte insgesamt EUR 596.925,00 an variablen und
EUR 4.681.674 an fixen Vergltungen.

Fur das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Carried-Interest-Zahlungen oder fondsbezogene Vergitungen geleistet.
Gesamtvergiitung der Risktaker

Im Jahr 2017 betrug die Anzahl der Risktaker, die auch Kontrollfunktionen tibernehmen, 8. Diese erhielten von der KVG Verglitungen
i. H. v. EUR 1.073.388.

Allgemeine Informationen

Die KVG hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Rickverglitungen der aus der
Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des
Weiteren hat die KVG keinen wesentlichen Teil der von der Investmentgesellschaft an die Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten
Vergltungen flir Vergitungen an Vermittler von Anteilen der Investmentgesellschaft auf den Bestand von vermittelten Anteilen
verwendet. Weiterhin sind keine Verglitungen der KVG selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine
wesentliche mittelbare/unmittelbare Beteiligung eingegangen ist, fur die gehaltenen Anteile berechnet worden.

WESENTLICHE ANDERUNGEN
Verkaufsprospekt
Die Platzierungsphase wurde nicht, wie in der Prospektprognose angenommen, Ende 2014 abgeschlossen.

Dariiber hinaus traten wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres keine weiteren wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Informationen auf.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit von der Investmentgesellschaft eine pauschale jahrliche Vergitung von EUR 18.000 zzgl.
etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergutung erhdht sich jahrlich ab dem Jahr 2015 um 2 %. GemaB den wesentlichen

Anlegerinformationen betragt die Vergutung bis zu 0,3 % des Nettoinventarwertes des Vorjahres, mindestens jedoch 21.420 Euro
p.a., inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Anlageziele und Anlagepolitik
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Es ergeben sich keine Anderungen hinsichtlich der Anlageziele und der Anlagepolitik.

Geschiftspartner

Die fur die Erfullung des Gesellschaftszwecks angebundenen Geschéftspartner bleiben unverandert.

Sonstiges

Potenzielle Berufshaftungsrisiken der KVG sind unverédndert durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt.
Die an die Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragenen Verwaltungsfunktionen bestehen unverandert.

Die Bewertungsverfahren fir die Bewertung von Vermodgensgegenstanden bleiben unverandert.

Dariber hinaus ergeben sich keine Veranderungen des Liquiditdtsmanagements, der Steuerung der Liquiditét sowie der
Ricknahmerechte.

Hinsichtlich der fairen Behandlung der Anleger gibt es keine Anderungen.

Das Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen sind unverandert.

Hinsichtlich der Offenlegung der Informationen gemaB § 23 Abs. 4 und 5 KARBV gibt es keine Veranderungen.

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen hinsichtlich der abgeschlossenen Vertrédge bzw. in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.

Der Anteil der schwer zu liquidierenden Vermdgensgegenstande betragt 46,70 % der Bilanzsumme, dies entspricht EUR
1.095.355,65.

Hinsichtlich des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung (Leverage) gibt es keine wesentlichen Anderungen. Die
Investmentgesellschaft hat kein Fremdkapital aufgenommen.

Hamburg, den 11.06.2018
Aquila Capital Investment Management GmbH
Ilka Hesebeck, Geschiiftsfiihrung

Karsten Nebe, Geschiiftsfiihrung

Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft III mbH
Christian Brezina, Geschdftsfiihrung

Jan Peters, Geschidftsfiihrung

VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die Aquila Private EquityINVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der
Buchflihrung und den Lagebericht der Aquila Private EquityINVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft,
Hamburg, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 geprift. Die Prifung umfasst auch die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter
Beriicksichtigung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 und der
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Darlber hinaus liegt die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 159 Satz 1i. V. m. § 136 Abs. 1 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
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ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf den Jahresabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und den Lagebericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden.

Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens und lber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsleitung sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten gemaB § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB haben wir auf Basis einer
Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prifungshandlungen tuberwiegend auf
Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 den gesetzlichen Vorschriften und den ergéanzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse ist die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeman

erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft.

Hamburg, den 12.06.2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Behrens, Wirtschaftspriifer
Thode, Wirtschaftspriifer
Bilanzeid zum Jahresbericht 2017
Aquila Private EquityINVEST | GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg
Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft

vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Hamburg, den 11.06.2018
Aquila Capital Investment Management GmbH
Ilka Hesebeck, Geschiftsfiihrung

Karsten Nebe, Geschiiftsfiihrung

Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft III mbH

Christian Brezina, Geschdftsfiihrung

Jan Peters, Geschiéftsfiihrung
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