UNTERNEHMENSREGISTER

Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Der Jahresbericht wurde am 26.06.2019 durch die Gesellschafterversammlung festgestellt.

Bilanz zum 31.12.2018

A. AKTIVA
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 9.558.459,05 5.129.755,95
2. Barmittel und Barmitteldquivalente 5.013.661,67 5.718.910,98
a) Téglich verfiigbare Bankguthaben 1.514.743,17 5.718.910,98
b) Kurzfristige liquide Anlagen 3.498.918,50 0,00
3. Forderungen 265,19 265,19
a) Andere Forderungen 265,19 265,19
4. Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 670,12 545,12
Summe Aktiva 14.573.056,03 10.849.477,24

B. Passiva

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR
1. Riickstellungen 21.450,00 17.975,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten 115.315,60 65.512,10
a) gegeniiber Gesellschaftern 5.625,00 1.091,11
b) Andere 109.690,60 64.420,99
3. Eigenkapital 14.436.290.43 10.765.990,14
a) Kapitalanteile der Kommanditisten 14.188.250,00 11.202.500,00
aa) Pflichteinlagen 14.935.000,00 14.935.000,00
ab) Nicht te hende PAli 0,00 -3.732.500,00
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31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR EUR

ac) Entnahmen -746.750,00 0,00
b) Kapitalriicklage 448.050,00 448.050,00
) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung 1.109.327,09 135.738,39
d) Verlustvortrag -1.310.006,78 -1.020.843,37
e) Nicht durch Vermdogenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 670,12 545,12
Summe Passiva 14.573.056,03 10.849.477,24

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Investmenttitigkeit
2018 2017
EUR EUR
1. Ertriige
a) Sonstige betriebliche Ertrige 79,76 0,00
Summe der Ertrige 79,76 0,00
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -228.923.86 -139.763,00
b) Verwahrstellenvergiitung -23.185,70 -22.731,08
c) Priifungs- und Verdffentlichungskosten -16.341,28 -15.684,65
d) Sonstige Aufwendungen -20.792,33 -32.779,00
Summe der Aufwendungen -289.243,17 -210.957,73
3. Ordentlicher Nettoertrag -289.163,41 -210.957,73
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -289.163,41 -210.957,73
5. Zeitwertanderung
a) Ertrége aus der Neubewertung 973.588,70 379.466,12
b) Auf di aus der t tun, 0,00 0,00
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 973.588,70 379.466,12
6. Ergebnis des Geschiftsjahres 684.425,29 168.508,39
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2018 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg

ALLGEMEINE ANGABEN

Bei der Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl i ft (] ) handelt es sich um eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 Nr. 2 HGB i. V. m. § 267 Abs. 1 HGB, fiir die
die Vorschriften der §§ 264 bis 289f HGB gelten, soweit sich aus den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) i.V.m. der Verordnung iiber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie iiber die Bewertung der zu dem rmogen orenden Vermo i (KARBYV) und der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19.12.2012 (Verordnung (EU) Nr. 231/2013) nichts
anderes ergibt. Zudem gelten die ergdnzenden Besti des G tsvertrags.

Die Gesellschaft ist unter der Firma Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl di t, mit Sitz in Hamburg, unter der Registernummer HRA 116960 beim Amtsgericht Hamburg eingetragen.

Das Geschiiftsjahr ist das Kalenderjahr.

In der Bilanz zum 31.12.2018 werden die gesellschaftsvertraglich vereinbarten Pflichtei der K ditisten i. H. v. EUR 14.935.000,00, abziiglich etwaiger Entnat im Ei ital als Kapi ile der K diti i (§ 264c Abs. 2 Satz
6 1. V. m. Satz 2 HGB). Die Komplementirin leistet keine Einlage.

Die Bilanz wurde nach § 21 Abs. 4 KARBV erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 22 Abs. 3 KARBYV erstellt.

Bei der Erstellung des Anhangs wurden, den htlichen Vorschriften entsprechend, die gro. bhingigen Erleichterungen beziiglich der A 11

eines Anl i (§ 288 Abs. 1 Nr. 1 HGB) in Anspruch genommen.
ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Investmentgesellschaft wendet die formellen Grundsitze ordnungsmal}lgsr Buchfiihrung an, soweit sich aus dem KAGB der KARBV und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 nichts anderes ergibt. Uberdies wendet die Investmentgesellschaft den Grundsatz
der Einzelbewertung an, wonach si@mtliche Vermé Verbindlichkeiten und Rii 11 bhiis inander zu bewerten sind.

und

Die Bewertung der Ver erfolgt unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit (Going-Concern-Prinzip).

Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt zum 31.12.2018 mit dem Verkehrswert gemiB § 271 KAGB und der §§ 26-31 KARBV.

Die Bewertungsmethode orientiert sich an den International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines sowie marktiiblichen und international anerkannten Methoden. Sofern bei del Anweudung von Bewertungsverfahren Entscheidungsspielraume bestehen,

wird fiir die Bewertung von Sact und Beteili; das D Cash Flow-Verfahren angewendet. Die Bewertung wird durch interne Bewerter der Kapitalver 1 ihrt.

Beim Discounted Cash Flow-Verfahren wird zunichst der Zahlungsstrom, der fiir Zahlungen an den Investor verfiigbar ist, ermittelt. Bei den ermittelten GroBen handelt es sich um Erwartungswerte, die mittels eines deterministischen Financial Models ermittelt werden.
Als bewertungsrelevanter Cash Flow wird der Cash Flow to Equity herangezogen. Optional kann die Bewertung auch auf der Grundlage des Cash Flow to the Firm durchgefiihrt werden, da beide Verfahren theoretisch zum selben Ergebnis fithren.

Dic Bewertung der Barmittel und Barmitteldquivalente, und der erfolgt zum Nennbetrag,

Die Rii berii

gen alle er] Risiken und Wagnisse, sie wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufméanni Beurteilung di Erfiill passiviert.

Verbindlichkeiten werden mit den Riickzahlungsbetrigen passiviert.
ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Beteiligungen

In den Beteiligungen werden die Anteile an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG, Hamburg, und Anteile an der Aquila PE Investment GmbH, Hamburg, ausgewiesen. Die Anteile werden zum Verkehrswert ausgewiesen. Die
hilt 82,40 % (Vorjahr 82,40 %) des Kapitals an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und 82,40 % an der Aquila PE Investment GmbH. Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG hat zum Stichtag cin Eigenkapital von EUR 9.684.935,20
und die Aquila PE Investment GmbH von EUR 1.014.130,35.

Die Invy gesellschaft hat i Einzahl i. H. v. EUR 7.597.257,36 (Vorjahr EUR 4.602.511,75) in das Kapital der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und EUR 851.874,60 (Vorjahr EUR 391.505,80) an die Aquila PE Investment GmbH
geleistet. Das vorldufige Jahresergebnis zum 31.12.2018 der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG betrigt EUR 407.030,36, das der Aquila PE Investment GmbH EUR -10.746,56.

— Seite 3 von 18 —
Tag der Erstellung: 29.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Die Beteiligung an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wird zum Stichtag mit EUR 8.512.238,12 und die Beteiligung an der Aquila PE Investment GmbH mit einem Wert von EUR 1.046.220,93 ausgewiesen.
Forderungen

In den Forderungen wird eine Forderung gegen G fter aus der Hand i i. H. v. EUR 265,19 ausgewiesen.

Simtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
Riickstellungen
Als sonstige Riickstellungen sind Kosten fiir die Erstellung der Steuererklirungen 2017 und 2018 i. H. v. EUR 5.950,00 (Vorjahr EUR 2.975,00) und die Priifung des Jahresberichts i. H. v. EUR 15.500,00 (Vorjahr EUR 15.000,00) ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den Verbis G n wird die vertraglich vereinbarte Vergiitung gegeniiber der Aquila Capital Verw: 11 mbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der gesetzlichen Haftung i. H. v. EUR 625,00 (Vorjahr EUR 1.091,11)
ausgewiesen. Weiterhin wird eine noch nicht geleistete Auszahlungen an Anleger i. H. v. EUR 5.000,00 (Vorjahr EUR 0,00) ausgewiesen.

In den anderen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fiir die Vermogensverwaltung i. H. v. EUR 109.690,60 (Vorjahr EUR 64.420,99) ausgewiesen.
Alle Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.
Eigenkapital

Griindungskommanditistin ist die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, mit einem Kommanditkapital von EUR 2.500,00. In 2014 ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, als weitere Kommanditistin mit einem eigenen Anteil i. H. v. EUR 2.500,00
der Investmentgesellschaft beigetreten. Dariiber hinaus sind weitere Anleger mit insgesamt EUR 14.930.000,00 beteiligt. Die Anteile werden im Wesentlichen durch die Treuhéinderin, die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, gehalten. Der auf die Kommanditeinlage zu
zahlende Ausgabeaufschlag i. H. v. 3 % (EUR 448.050,00) wurde auf das Riicklagenkonto gebucht. Das auf die Kommanditisten entfallende Jahresergebnis wurde hend den lichen Regel auf die Verlust-vortragskonten gebucht.

Ausstehende Hafteinlagen

GemiB Gesellschaftsvertrag ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, zusitzlich zu ihrer eigenen Hafteinlage von EUR 2.500,00 mittelbar fiir die Anleger mit 1% ihrer Pflichtei in das F i inz Zum 31.12.2018 war die Caveras Treuhand
GmbH mit insgesamt EUR 126.400,00 in das Handelsregister eingetragen.

Zum 31.12.2018 sind alle abgerufenen Einlagen geleistet. Zum 31.12.2018 stehen keine Hafteinlagen aus. Ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne von § 172 Abs. 4 HGB besteht nicht.
Kapitalkonten in EUR

GemiB § 25 Abs. 4 KARBV i.V.m. § 4 des Gesellschaftsvertrages ergibt sich nachfolgende Darstellung.

Die Pﬂlchtemlagen der Gesellschaﬁer werden auf den festen Kapitalkonten (Kapitalkonto I) und der von den Gesellschaftern i t fschlag auf den Riickl (Kapi 1) gebucht. Auf den variablen Kapitalkonten (Kaplta]komo 111) werden
hl auf die Pflichteinl etwaige Einlagen, die keine Pflichteinlagen sind, und Entnahmen gebucht. Auf den Ergebni derkonten (Kapitalk IV) werden die anteiligen Gewinne der Gi hafter und auf den Verlustvortr italk
V) die anteiligen Verluste der Gesellschafter gebucht. Aufwend und Ertriige aus der tung von Verm, inden sowie Abschreit auf Anschaffi ben werden gesondert erfasst (Kapitalkonto VI). Des Weiteren wurde bei der
Ergebnisverteilung § 7 Abs. 4 des G trages (Glei lung) beriicksichtig
Aquila Capital Investment Ma-  Caveras Treuhand GmbH (ei- Caveras Treuhand GmbH (fiir
nagement GmbH gener Anteil) Dritte) Gesamtsumme
Festes Kapitalkonto (Kapitalkonto I) 2.500,00 2.500,00 14.930.000,00 14.935.000,00
davon Hafteinlagen 2.500,00 149.300,00 154.300,00
Riicklagenkonto (Kapitalkonto II) 75,00 75,00 447.900,00 448.050,00
Variables Kapitalkonto (Kapitalkonto I1I) -125,00 -125,00 -746.500,00 -746.750,00
davon nicht eingefordert 0,00 0,00 0,00 0,00
Ergebnissonderkonto (Kapitalkonto IV) 0,00 0,00 0,00 0,00
Verlustvortragskonto (Kapitalkonto V) -3.120,12 -487,29 -1.306.399,37 -1.310.006,78

— Seite 4 von 18 —
Tag der Erstellung: 29.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Neubewertungskonto (Kapitalkonto VI)

Summe der Kapital- konten

Anpassung um nicht durch Vermogenseinlagen gedeckte Ver- lustanteile/Entnahmen

um eingefc te A 1 Einlagen

Summe gem. Eigenkapitalausweis (Bilanz)

‘Aquila Capital Investment Ma-
nagement GmbH

185,69
-484.,43
670,12
0,00
185,69

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Ertriige

In den sonstigen betrieblichen Ertréigen ist ein Ertrag aus der Erstattung von F

kosten i. H. v. EUR 79,76 enthalten.

Aufwendungen

Unter den Verwaltungsvergiitungen sind die vertraglich vereinbarten Vergiitungen gegeniiber der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, i. H. v. EUR 158.981,68 (Vorjahr EUR 100.458,65) und eine Bestandsprovision i. H. v. EUR 69.942,18 (Vorjahr

EUR 39.304,35), ausgewiesen.

Caveras Treuhand GmbH (ei-
gener Anteil)

185,68
2.148,39
0,00
0,00
2.148,39

Caveras Treuhand GmbH (fiir
Dritte)

1.108.955,72
14.433.956,35
0,00

0,00
14.433.956,35

Gesamtsumme
1.109.327,09
14.435.620,31
670,12

0,00
14.436.290,43

In der Verwahrstellenvergiitung sind Aufwendungen gegeniiber der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, i. H. v. EUR 23.185,70 (Vorjahr EUR 22.731,08) ausgewiesen.

Unter den Priifungs- und Veroffentlichi X sind Auf fiir die Jal

In den sonstigen Aufwendungen sind die Haftungsvergiitung gegeniiber der Aquila Capital I

Ver Ischaft I1I mbH, Hamburg, i. H. v. EUR 2.500,00 (Vorjahr EUR 2.499,74) sowie laufende Fondsverwaltungskosten i. H. v. EUR 5.700,31 (Vorjahr

i. H. v. EUR 16.341,28 (Vorjahr EUR 15.684,65) ausgewiesen.

EUR 6.864,88) und Aufwendungen aus der negativen Verzinsung des Bankguthabens i. H. v. EUR 12.592,02 (Vorjahr (EUR 23.414,38) ausgewiesen.

Zeitwertiinderung

Unter den Zeitwertéinderungen werden Ertrige i. H. v. EUR 973.588,70 (Vorjahr EUR 379.466,12) ausgewiesen, die aus der

Aquila PE Investment GmbH (EUR 110.018,45) resultieren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

i+ kel

auf den Verl

der B

Die Gesamtkostenquote betrigt fiir das Jahr 2018 2,00 % (Vorjahr 1,96 %) des Nettoinventarwerts bzw. 1,94 % (Vorjahr 1,41 %) des Kommanditkapitals.

Eine erfolgsabhingige Verwaltungsvergiitung oder zusitzliche Verwaltungsvergiitung fiir den Erwerb, die VerduBerung oder die Verwaltung von Ver

Die unter den Aufwendungen genannte laufende Vergiitung an die CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, wurde vertragsgemiB im Jahr 2018 als Pauschalbetrag abgerechnet.

wurden im Jahr 2018 nicht in Rechnung gestellt.

ili an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG (EUR 863.570,25) und der

Die KVG hat im Geschiiftsjahr keine Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergi der aus der I 11 ft an die Ver lle und an Dritte gelei: Vergil und Aufy erhalten. Des Weiteren hat die KVG
keinen wesentlichen Teil der aus der Invest llschaft an die Kapitalver 1 ft gelei: P hal fiir Vergii an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind
keine Vergiitungen der KVG selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine lich i ili i ist, fiir die gehals Anteile t

Fiir das abgelaufene Geschiftsjahr wurden keine Carried Interest Zahl oder fond: Vergii an Mitarbeiter der KVG geleistet. Fiir weitere Ausfiihrungen verweisen wir auf den Lagebericht.

Auf die Zeichnungssumme ist von den Treugebern der von der Treuhinderin iit dete A it fschlag von 3 % in Euro zu zahlen. Im Jahr 2018 betrug dieser unveréndert EUR 448.050,00 (Vorjahr EUR 448.050,00).

NACHTRAGSBERICHT

Bis zum 15.05.2019 wurden weitere Kapitalerhohungen bei der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG vorgenommen, sodass in Summe EUR 8.491.297,36 in die Gesellschaft investiert wurden. Bei der Aquila PE Investment GmbH ist eine weitere

Kapitalerhohung erfolgt, sodass in Summe EUR 936.417,00 in die Gesellschaft investiert wurden.

SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Assetspezifische Angaben bei der Vermogensaufstellung
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A. Vermogensgegenstinde

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmitteldquivalente
3. Forderungen

Summe Vermogensgegenstinde

B. Schulden

1. Riickstellungen

2. Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Schulden

C. Fondsvermdogen

Anteil am Fondsvermogen

31.12.2018 (NAV)
in EUR in %
9.558.459,05 66,21
5.013.661,67 34,73
265,19 0,00
14.572.385,91 100,95
21.450,00 0,15
115.315,60 0,80
136.765,60 0,95
14.435.620,31 100,00

Die Investmentgesellschaft hat sich an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG (PE Inv. KG), Hamburg, sowie an der Aquila PE Investment GmbH (PE Inv. GmbH), Hamburg, beteiligt.

Die PE Inv. KG wurde am 04.05.2015 und die PE Inv. GmbH am 22.02.2017 gegriindet. Die Investmentgesellschaft hat am 07.08.2015 erstmalig Anteile an der PE Inv. KG und am 01.03.2017 erstmalig Anteile an der PE Inv. GmbH erworben. Die Investmentgesellschaft
f, der von den Abrufen der Zielinvestments abhiingig ist.

investiert sukzessive Kapital in die beiden G

a) Name des Fonds

b) Sitz

jenach K

Capital Dynamics S.C.A. - Global Seconda-

Secondaries-Dachfonds mit Fokus der Pri-

Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wiederum hat B an vier Zi
Carlyle Europe Partners IV, L.P.
ries IV
London Luxemburg
Bi Fonds mit p hem Fokus

¢) Kategorie gem. der

d) Manager

e) Verwahrstelle

) Laufzeit
g) Gesamtvolumen des Fonds

h) Eigenkapital zum 31.12.2018

i) Anlagestrategie

j) Zeitpunkt des Erwerbs

k) Zeichnungssumme

CIM Global Group L.L.C. (The Carlyle
Group)

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

10 Jahre (mit der Option der zweimaligen
Verlingerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 3,75 Mrd.

EUR 4.076.431.000

Mehrheitsbeteiligungen in 15 bis 25 europii-

schen Zielunternehmen
27.07.2015
EUR 3,689 Mio.

vate-Equity-Investmentfonds auf das Buy-
out-Segment

Capital Dynamics Ltd

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

10 Jahre (mit der Option der dreimaligen Ver-
lingerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 103,9 Mio. (Gesamtfonds USD 564
Mio.)

EUR 75.931.594

'mdgen in Form von europiischen Spezial-AlF erworben.

EQT Mid Market Europe (No. 1) Feeder Li-
mited Partnership

Edinburgh (Schottland)

Buyout-Fonds mit paneuropidischem Fokus

EQT Services (UK) Limited

Citco Bank Nederland N.V. (Luxemburg)

10 Jahre (mit der Option der zweimaligen
Verldngerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 1,62 Mrd.

EUR 671.012.842

an 15 bis 20 europii-

Zweitmar tionen mit i Mehrt
Private-Equity-Fondsanteilen schen Zielunternehmen
17.08.2015 14.10.2016 / 03.03.2017
EUR 3,0 Mio. EUR 6,5 Mio.

BC European Capital X - 1 LP

St. Peter Port (Guernsey)

Buyout-Fonds mit paneuropéischem Fokus

BCEC Management X Limited

Heritage Depositary Company (UK) Limited

10 Jahre (mit der Option der dreimaligen Ver-
ldngerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 7,01 Mrd.

EUR 3.275.204.214

Mehrheitsbeteiligungen an 15 bis 20 europii-
schen Zielunternehmen

20.02.2017
EUR 3,0 Mio.
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1) Kapitalabrufe* bis 31.12.2018 EUR 3.447.468,00 EUR 2.033.208,72 EUR 2.611.280,92 EUR 1.480.182,79
m) Verkehrswert zum 31.12.2018 EUR 3.985.771,00 EUR 2.188.250,11 EUR 2.666.207,00 EUR 1.404.527,00
Die Aquila PE Investment GmbH hat eine ili an einem Zielis '‘mdgen in Form eines européischen Spezial-AlF erworben.

a) Name des Fonds Committed Advisors Secondary Fund III S.L.P.

b) Sitz Frankreich

) Kategorie gem. der Anlagegrenzen Secondaries-Dachfonds mit Fokus der Private-Equity-1I fonds auf das B it-Segment
d) Manager Committed Advisors SAS

e) Verwahrstelle Société Generale

) Laufzeit 10 Jahre (mit der Option der zweimaligen Verlidngerung um jeweils 1 Jahr)

g) Gesamtvolumen des Fonds EUR 1,03 Mrd.

h) Eigenkapital zum 31.12.2018 EUR 614.580.010,95

i) Anlagestrategie Zweitmar tionen mit i llen Private-Equity-Fondsanteilen

) Zeitpunkt des Erwerbs 28.03.2017

k) Zeichnungssumme EUR 2,0 Mio.

1) Kapitalabrufe* bis 31.12.2018 EUR 1.020.000,00

m) Verkehrswert zum 31.12.2018 EUR 1.199.246,80

*Ohne Beriicksichtigung von Kapitalrii aus Veriufer dften und riickrufbaren Ausschiittungen

Umlaufende Anteile

Als umlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1 KAGB gilt ein Euro des e Iten bzw. eingefi ten K itkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betrigt 14.935.000.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betréigt zum 31.12.2018 EUR 0,97 bzw. 96,66 % des eingeforderten Kommanditkapitals.
Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2018 der Investmentgesellschaft betrdgt 96,66 % des eingeforderten Kommanditkapitals bzw. EUR 14.435.620,31.
Als Grundlage fiir die Ermittlung des Anteilswertes und des NAV wurde das gezeichnete Kapital verwendet.

beteili weiter

Der prozentuale NAV ist zum Vorjahr durch eine Verwisserung der anfinglichen Kosten (durch den Kapitalabruf) sowie leichte Aufwertungen der

Der derzeitige Stand des NAV lésst nach Auffassung der KVG keine Riickschliisse auf den Anlageerfolg des Fonds zu, da die Hohe des NAV zu diesem Stichtag noch maBgeblich durch anfingliche Kosten beeinflusst ist, denen noch keine oder nur geringe Ertrige
gegeniiber stehen.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschiftsjahre

Geschiiftsjahr Anteilwert NAV

in EUR in EUR
2016 0,92 6.864.436,63
2017 0,96 10.765.445,02
2018 0,97 14.435.620,31
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Ver gs- und Entwi echnung

Da die Komplementirin keine Einlage leistet und nicht am Vermégen der Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigen die Ver ds und Entwick hlieBlich die Er. i i und Entwicklung der Kapitalanteile der Kommanditisten.
Die Ergebniszuweisung erfolgt unter Beriicksichtigung des § 7 des Gesellschaftsvertrages.

Verwendungsrechnung:

EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -289.163,41
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -289.163,41
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00
Entwicklungsrechnung:
EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 10.765.445,02
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen -746.750,00
3. Mittelzufluss (netto) 3.732.500,00
a) Mittelzufliisse ' (Gesellschaftereintritten) 3.732.500,00
b) Mittelabfliisse (Gesellschafteraustritten) 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des G jat nach Ver- d h -289.163,41
973.588,70

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 14.435.620,31

! Der Mittelzufluss ergibt sich aus den gezeichneten Einlagen zuziiglich Ausgabeaufschlag und der Verinderung der nicht durch Vermo edeckter Verl ile/ E bziiglich der nicht derten noch Einlagen.
Angabe der Haftungsverhiltnisse

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Haftungsverhiltnisse gemiB § 251 HGB.

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter und Risktaker

Zu den Gesamtvergiitungen an Mitarbeiter der KVG und so genannte Risktaker wird im Lagebericht unter dem Punkt ,, VERGUTUNGEN" Stellung genommen.

Wesentliche im Geschiiftsjahr erfolgte Verinderungen der Anlagebedingungen

Die wesentlichen Anderungen der Anlagebedingungen im Geschiftsjahr werden im Lagebericht unter dem Punkt ,, WESENTLICHE ANDERUNGEN" etliutert.

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermé; i fiir die b e gelten

Der Anteil der schwer zu liquidi den Vermd inde betrigt 0,00 % der Bilanzsumme, dies entspricht EUR 0,00.

Risikoprofil
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Das aktuelle Risikoprofil der I lIschaft und die eil Risil yst werden im Lagebericht im Abschnitt ,,RISIKOBERICHT" genannt.
Angaben zu Arbeitnehmern

Es wurden im Geschiftsjahr keine Arbeitnehmer beschiftigt.

Angaben iiber die Mitgli der Unter gane

Die Geschiftsfithrung erfolgte durch die geschiftsfiihrende Kommanditistin, die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betragt.

Deren Geschiiftsfiihrer sind Frau Ilka Hesebeck, Managerin im Bereich Product Structuring der Aquila Capital Management GmbH, Hamburg, und Herr Karsten Nebe, Head of Projectcontrolling fiir den Bereich Real Assets der Aquila Capital Management GmbH, Hamburg.
Frau Hesebeck und Herr Nebe sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.

Personlich haftende Gesellschafterin

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Aquila Capital Ver llschaft 11l mbH, Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betrégt.

Deren Geschiftsfiihrer sind Herr Christian Brezina, Head fiir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi Asset Investments der Aquila Capital Management GmbH, Hamburg, und Herr Jan Peters, Manager fiir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi Asset
Investments der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg. Herr Brezina und Herr Peters sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.

Hamburg, den 11.06.2019
Aquila Capital Investment Management GmbH
(Ilka Hesebeck) Geschfisfithrung

(Karsten Nebe) Geschdftsfiihrung

Aquila Capital Ver III mbH
(Christian Brezina) Geschftsfiihrung

(Jan Peters) Geschifisfiihrung

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2018 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl i Ischaft, Hamburg

GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

Die Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl In di llschaft ( ) wurde am 06.12.2013 als hl mit Sitz in Hamburg gegriindet und am 17.12.2013 im Handelsregister eingetragen.
Der beabsichtigte Vertrieb der Anteile an der Invest llschaft wurde der fiir Fi dienstlei icht (BaFin) am 15.07.2014 angezeigt und am 28.07.2014 durch die BaFin zum Vertrieb genehmigt.
Die Kapitalverwal llschaft hat fiir die In: 11 ft Ibar oder ggf. mittelbar iiber mehrere Zwischengesellschaft(-en) Anteile oder Aktien an anderen tvermd d.h.anden Zieli ‘mogen, erworben. Die Zielinvestmentvermogen

investieren ihrerseits - mittelbar oder unmittelbar - in Beteiligungen an operativ titigen Unternehmen, sodass sie sog. Private-Equity-Investmentfonds darstellen.

Die fir die Int gem ihren Anlagebedi itionsmiirkte sind der europaische Private-Equity-Markt sowie der Markt fiir Private-Equity-Secondaries (institutioneller Zweitmarkt fiir Private-Equity-Beteiligungen).

WIRTSCHAFTSBERICHT
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Historisch betrachtet, war das Jahr 2018 im Hinblick auf neue Buyout-Finanzierungen durch Private-Equity-Fonds eines der aktivsten Jahre seit 1985 in Europa und wurde lediglich von den Jahren 2005 bis 2007 iibertroffen. Im Gesamtjahr 2018 kamen 760 europiische
Buyouts, das sind Mehrheitsbeteiligungen an etablierten Unternehmen durch Private-Equity-Fonds, mit einem Volumen von 109,3 Mrd. EUR zum Abschluss. Das ist sowohl hinsichtlich der Anzahl der Transaktionen als auch des Volumens ein leichter Anstieg zum
ebenfalls sehr aktiven Vorjahr (Vorjahr: 712 Transaktionen iiber 100,5 Mrd. EUR). Dabei waren insbesondere folgende Entwicklungen zu beobacl 1. US-amerikanische Private-Equity-M: haben (wieder) verstirkt in europaische Unternchmen investiert, 2. die
Anzahl groBer Buyouts ist gestiegen und 3. in GroBbritannien, dem historisch wichtigsten européischen Private-Equity-Markt, ging das Transaktionsvolumen um 30% zum Vorjahr zuriick. '

! Centre for Management Buy-out Research & Equistone, Newsletter Winter 2018

d 1d: 1

Der europiische Private-Equity-Markt wurde im Jahr 2018 von guten Fu

in Europa iitzt. Das Br ip t stieg in den 28 EU-Staaten um 1,9 %. Dabei lieB die wirtschaftliche Dynamik im zweiten Halbjahr im Vergleich zum ersten Halbjahr
2018 jedoch leicht nach. So betrug das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts 1,8 % im dritten Quartal 2018 und lediglich noch 1,4 % im vierten Quartal 2018 im Vergleich zum jeweiligen Vorjahresquartal. >

Insgesamt 29 Buyout-Finanzierungen mit einem Transaktionsvolumen von iiber 1 Mrd. EUR wurden 2018 in Europa realisiert, wobei 10 Transaktionen zusammen fiir ca. 30,5 Mrd. EUR des Transaktionsvolumens verantwortlich zeichneten. GroBte abgeschlossene
Transaktion im Jahr 2018 war die Ubernahme der Spezialchemie-Sparte von Akzo Nobel, jetzt Nouryon, durch Fonds der Carlyle Group und Co-Investoren fiir rund 10 Mrd. EUR. Der Zielfonds CEP IV aus dem Portfolio der Investmentgesellschaft hat sich hier ebenfalls
beteiligt. Im Juli 2018 folgte der Abschluss der Ubernahme der Unternechmensspate fiir Brotaufstriche (u.a. Rama) von Unilever fiir iiber 6,8 Mrd. EUR durch die Private-Equity-Gesellschaft KKR. Ebenfalls erwihnenswert ist der Einstieg von Cerberus und JC Flowers
bei der HSH Nordbank im November 2018.

Der Riickgang beim Transaktionsvolumen in GroBbritannien diirfte im Wesentlichen auf die anhaltende Unsicherheit in Bezug auf die nach wie vor unklaren Modalititen des Ausstiegs von GroBbritannien aus der Européischen Union zuriickzufiihren sein. Insgesamt
sank das Transaktionsvolumen in GroBbritannien von 31,3 Mrd. EUR im Vorjahr auf 22,7 Mrd. EUR im Berichtsjahr. Insbesondere das Fehlen von groBeren Transaktionen war hierbei fiir das niedrigere Volumen ursichlich. Damit sank der Anteil der in Grofibritannien
‘ hl T kti am dischen Transakti 1 auf 21 % (nach 31 % im Vorjahr). Dennoch blieb GroBbritannien der aktivste européische Private-Equity-Markt.

Der Riickgang in Grofbritannien konnte inst dere durch einen er Anstieg der Transaktionen in Frankreich und in den Benelux-Staatc t werden. F ich verpasste mit einem Transaktionsvolumen von tiber 20 Mrd. EUR nur knapp die
Spitzenposition in Europa. Einen wesentlichen Anteil an dem hohen Transaktionsvolumen in Frankreich hatten die lokalen Schwergewichte PAI Partners sowie Ardian Private Equity, die eine Reihe von Transaktionen mit einem Volumen von iiber 1 Mrd. EUR im
Berichtsjahr abschlossen.

2 Eurostat, Pressemitteilung vom 7. Mirz 2019

Auf der fiir die Invest llschaft 1 wichtiger Exitseite des Private-Equity-Marktes waren ebenfalls robuste Zahlen zu verbuchen. Insgesamt 443 VerduBerungen von Buy-out-Finanzierungen mit einem Gesamtvolumen von 97 Mrd. EUR wurden
realisiert. Das ist ein leichter Riickgang zum starken Vorjahr (109,3 Mrd. EUR).*

* Centre for Management Buy-out Research & Equistone, Newsletter Winter 2018

Im Bereich der Sekunddrmarkttransaktionen war 2018 ein weiteres Rekordjahr. Mit 74 Mrd. USD Transaktionsvolumen im Bereich Secondaries konnte das bisherige Rekordjahr 2017 (58 Mrd. USD) klar iibertroffen werden. Die in Secondaries-Transaktionen aufgerufenen
Bewertungen blieben weiterhin auf einem sehr hohen Niveau. D ittlich lag das Hoct bot fiir alle Fonds bei 92% des Nettoinventarwerts ("NAV"). Vor dem Hintergrund der hohen Mittelzufliisse bei Secondaries-Fonds und einem vermuteten freien Investitions-
kapital von rund 190 Mrd. USD bei diesen Fonds, wird auch fiir 2019 ein anhaltend hohes Transaktionsvolumen in diesem Marktsegment erwartet.

TATIGKEITSBERICHT DER KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT (KVG)
Anlageziele und Anlagepolitik

Die Anlagestrategie der Investmentgesellschaft besteht in der Erzielung von E aus den zu erwert ermd i sowie dem Wer Iben. Die Anlagepolitik der lischaft ist das Einwerben und Investieren von
Beteiligungskapital, um es mittelbar iiber Zielinvestmentvermdgen in Beteiligungen an operativ titigen Unternehmen im Private-Equity-Bereich zu investieren. Die Anlagestrategie und die Anlagepolitik unterliegen keinen weiteren Beschriinkungen. Die Anlagebedi:

bleiben unverindert.

Im Geschiftsjahr 2018 hat sich die Investmentgesellschaft mit weiteren Kapitalerho: mit einem G 1 von EUR 2.994.745,60, bei der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG beteiligt. Die Investmentgesellschaft hilt 82,40 % (Vorjahr 82,40
%) des Kapitals an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG.

Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wiederum hat Beteili an vier Zieli ‘mégen in Form von Spezial-AlF, Carlyle Europe Partners IV, L.P., Capital Dynamics S.C.A. — Global Secondaries IV., EQT Mid Market Europe (No. 1)
Feeder Limited Partnership und BC European Capital X - 1 LP, erworben.

Des Weiteren wurden im Geschiftsjahr 2018 weitere Einzahl in die Kapitalriicklage der Aquila PE I GmbH, iiber insgesamt EUR 460.368,80, geleistet. An der Aquila PE Investment GmbH hilt die Investmentgesellschaft unverindert 82,40 % des
Stammkapitals. Die Aquila PE Investment GmbH wiederum hat eine Beteiligung an einem Zieli dgen in Form eines i Spezial-AlF, Committed Advisors Secondary Fund III S.L.P., erworben.

Eine Anderung der Anlagestrategie und Anl ik ist nicht vor, hen.

Geschiiftsverlauf und Lage der Gesellschaft
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Die In lschaft hat dndert ein K ditkapital von EUR 14.935.000,00. Hiervon waren zum Stichtag EUR 14.935.000,00 von den Anlegern abgerufen. Investoren haben bei Zeichnung des Fonds 50 % der Einlage zzgl. 3% Ausgabeaufschlag eingezahlt.
Die verbleibenden 50 % wurden bis Sommer 2018 von den Anlegern abgerufen.

Im Geschiftsjahr 2018 hat die geschiftsfiihrende Kommanditistin einen weiteren Kapitalabruf von 25 % des K. itkapital um die Zahl pflict aus den Kapitalabrufen der Zielinvestmentvermégen bedienen zu kénnen. Somit sind zum
Stichtag 100 % des K itkapitals zzgl. 3 % A t fschlag abgerufen.

Die Zeict frist fiir die benden Anteile an der lIschaft begann nach Genehmi des Vertriebs durch die Bund It fiir Fi di i icht am 28.07.2014 und endete am 31.12.2016.

e i. H. v. EUR 79,76 gegeniiber. Da im Geschiftsjahr die auf Ebene der Zwischengesellschaften erhaltenen

Die Ertragslage ist von den im Geschiftsjahr 2018 angefallenen laufenden Kosten der Gese]lschaﬂ von EUR 289.243,17 gepmgt Diesen stehen nur geringe Ertri
sich ein realisiertes Ergebnis i. H. v. EUR -289.163,41 ergibt.

Ertriige noch nicht an die Investmentgesellschaft weitergegeben wurden, hat die haft weiterhin keine Betei trige erwirtschaftet, sodass

Als umlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1 KAGB gilt ein Euro des eil hiten bzw. ei ten K itkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betrigt 14.935.000.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betrégt zum 31.12.2018 EUR 0,97 bzw. 96,66 % des eingeforderten Kommanditkapitals.
Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2018 der Investmentgesellschaft betrigt 96,66 % des eingeforderten Kommanditkapitals bzw. EUR 14.435.620,31.
Als Grundlage fiir die Ermittlung des Anteilwertes und des NAV wurde das gezeichnete Kapital verwendet.

weiter

Der prozentuale NAV ist zum Vorjahr durch eine Verwisserung der anfinglichen Kosten (durch den Kapitalabruf) sowie leichte Aufwertungen der

Der derzeitige Stand des NAV lisst nach Auffassung der KVG keine Riickschliisse auf den Anlageerfolg des Fonds zu, da die Hohe des NAV zu diesem Stichtag noch mafigeblich durch anféngliche Kosten beeinflusst ist, denen noch keine oder nur geringe Ertriige
gegeniiberstehen.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschiftsjahre

Geschiiftsjahr Anteilwert NAV
in EUR in EUR

2016 0,92 6.864.436,63

2017 0,96 10.765.445,02

2018 0,97 14.435.620,31
Der Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft verlief im Jahr 2018 erwar iB. Die I lischaft hat weitere Zahl an die Zwisch Isch Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und Aquila PE Investment GmbH geleistet,
die wiederum Kapitalabrufe der Zielinvestmentvermogen bedient haben.
Die Liquidititslage der Gesellschaft ist geordnet. Das tiglich verfligbare Bankguthaben und die kurzfristigen liquiden Anlagen betragen insgesamt zum Bilanzstichtag EUR 5.013.661,67. Die kurzfristigen Verbindli iten und die Rii betragen

EUR 136.765,60.

Das G portfolio der Invest llschaft umfasste zum Ende des Geschiiftsjahres 2018 40 indirekt durch Zielfonds gehaltene Unter beteil und eine Vielzahl an in Sekundérmarkttransaktionen erworbenen Anteilen an Private-Equity-Fonds. Die groBten
im Portfolio vertretenen Branchen waren weiterhin IT & Software, Konsumgiiter & Nahrungsmltte] lndustnegmer sowie Pharma & Gesundheit. Diese Branchen vereinen einen Grofiteil des investierten Kapitals auf sich und werden die Performance des Dachfondsportfolios
signifikant beeinflussen. Regional bilden Unternehmen mit Sitz in Schweden (12,1 % des i ), D hland (10,9 %) Italien (8,3 %) sowie in den Niederlanden (8,2 %) den Grofteil des Portfolios. Der Anteil von Unternehmen mit Sitz in GroBbritannien
liegt inzwischen hingegen nur noch bei 6,8 %. Das Port-folio ist sowohl regional als auch branchenmiBig breit diversifiziert. Eine weitere Diversifikation wird sich mit fortl Investit hritt auf Ebene der Zielinvestmentvermogen einstellen.
Durch erste Riickfliisse aus den Zielinvestment-vermégen an die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und Aquila PE Investment GmbH, die reinvestiert werden sollen und der damit auf Ebene der 11 ft frei g Liquiditit, konnte
die I llschaft im G: iftsjahr 2018 bereits eine erste Auszahlung i. H. v. 5,0 % des Kommanditkapitals an die Anleger leisten.

Leistungsindikatoren

Als Lei oren dienen im W lict

- Angemessene Risikomischung des Portfolios

- i ert der Investment
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- Wertentwicklung der Zielinvestmentvermdgen

- Auszahlungen an die Investoren

Zu den Risiken wird im Abschnitt ,,RISIKOBERICHT" Stellung genommen.

Angaben zur KVG

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) wurde die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH mit Sitz in 20355 Hamburg, Valentinskamp 70, bestellt.

Die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung hat am 07.03.2014 von der B 1t fiir Finanz-dienstlei icht (BaFin) die Erlaubnis zum Geschiiftsbetrieb als KVG erhalten.

sowie die Ausfithrung der all, inen Ver atigkeit der I t
das Risil die B der Anleger, die Beantwortung betriebswirtschaftlicher Fragestellungen etc.

Die KVG iibernimmt die Verwaltung der Investmentgesellschaft im Sinne des KAGB. Dies umfasst die Anlage und Verwaltung der Vermo dnde der I
einschlieBlich des Vertriebs, d. h. insbesondere den An- und Verkauf von Vermégensgegenstéinden sowie deren Bewirtsck und

Die Haftung der KVG ist — soweit gesetzlich zulissig — beschriinkt. Insbesondere haftet die KVG nicht fiir die Wertentwicklung der Investmentgesellschaft oder fiir ein von ihr oder den Anlegern angestrebtes Anlageergebnis.

Die Geschiftsfithrung der Kapitalverwalt Ischaft besteht aus den folgenden Mitgliedern:

* Frau Michaela Eder von Grafenstein
* Herrn Dr. Florian Becker

* Herrn Lars Eric Meisinger

* Herrn Albert Sowa

Herr Dr. Florian Becker ist Mitglied des Aufsichtsrates der KlimaINVEST GmbH & Co. KGaA sowie Geschiftsfiihrer bei der Aquila Real Assets (Ca-yman) Limited. Herr Albert Sowa ist auch fiir die Alceda Fund Management S.A., Luxemburg, als Geschéftsfiihrer
titig und Herr Lars Eric Meisinger fiir die AQ Investment AG, Schweiz.

Der Fremdverwaltungsvertrag ist fiir die Laufzeit der I 11 ft fest hl Die Kapitalverwal haft kann diesen mit einer Frist von mindestens sechs Monaten aus wichtigem Grund kiindi Die In llschaft kann den Fremd
waltungsvertrag mit einer Frist von zw6lf Monaten zum Ende eines jeden Kalendermonats kiindigen. Hiervon unberiihrt bleibt die Mdglichkeit der haft zur jederzeitigen Kiindigung aus wichtigem Grund.

Die KVG erhilt seit dem 01.04.2014 eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1,5 % des Nettoinventar-wertes des Vorjahres, welcher zum Ende des jeweil G iftsj : hnet wird. Die Kapitalver tistt hti bschl hl
zu verlangen.

Im Jahr 2018 erhielt sic EUR 158.981,68 inkl. ctwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Titigkeiten im Geschiftsjahr

Die Geschiftstitigkeit der KVG beschriinkte sich im Berict i Bgeblich auf die Investition des K. itals, sowie die Vorberei und Durchfiihrung einer ersten Auszahlung an die Anleger.

In 2019 erwartet die Fondsgeschiftsfiihrung:

- einen weiteren Investiti tschritt der Zielfonds mit entsp den K

- einen leichten Anstieg des Nettoi ertes der I haft

- eine positive Wertentwicklung der Zielfondsbeteiligungen

- ggf. weitere Auszahlungen an die Investoren

Auslagerungen

Die KVG hat, mit Vertrag vom 31.05.2013 (inkl. Nachtrige), die folgenden Titigkeiten an die Aquila Capital Management GmbH, Hamburg, ausgelagert:
« Personalwesen (Human Resources)

« Compliance
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« Zentralstelle Geldwische (G i privention/Anti-Terrorismusfinanzierungs- und Anti-Fraud-Management)

* Datenschutz

IT-Dienstleistungen

Des Weiteren hat die KVG, mit Vertrag vom 29.09.2017 (inkl. Nachtrige), die folgenden Titigkeiten an die Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg, ausgelagert:
« Finance (Group Accounting & Tax, Controlling & Treasury, internes und externes Meldewesen)

* Rechtsabteilung (Legal)

« Interne Revision (Audit)

Weiterhin hat die KVG, mit Vertrag vom 31.05.2013 (inkl. Nachtrige), die Anlegerverwaltung an die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, ausgelagert.

Zu wesentlichen Anderungen der Informationen nach § 307 f KAGB wird auf den Abschnitt ,, WESENTLICHE ANDERUNGEN" verwiesen.

RISIKOBERICHT

Im Vorfeld von etwaigen A i werden die i A 1I-, Marktpreis-, Liquiditéits- und llen Risiken im Rahmen eines Due-Diligence-Prozesses gewiirdigt. Wahrend der Laufzeit werden diese Risiken mittels eines Scoring-Systems
identifiziert, erfasst und bewertet. Zudem t T die Kapitalver ImiBig Marktpreis- und Liquidititsstresstests. Der Geschiftsfiihrung und dem Aufsis der Kapitalver t wird quar ise iiber die Risikolage berichtet.
Das Risikoprofil der unternehmerischen Beteiligung sowie die zur Steuerung dieser Risiken ei Systeme sind éndert. Im Berichtszei waren die nachfol Risiken lich fiir die Entwicklung der Investmentgesellschaft.

Allgemeines Adressrisiko

Grundsitzlich besteht bei simtlichen Investitionen das Risiko, dass Vertragspartner Vertrige nicht einhalten, dass Vertrige ganz oder teilweise unwirksam sind, vor dem Ende der Laufzeit der lIschaft dass es zu kriminellen Handl kommt

oder dass Vertragspartner - z. B. aufgrund ihrer Insolvenz - ausgetauscht werden miissen. Es besteht ferner das Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu kénnen. Ferner konnen bei Ausfall eines Vertragspartners aufgrund
seiner Insolvenz Garantie- oder Schadenersatzleistungen entfallen bzw. es miissen Anspriiche abgeschrieben werden.

Fungibilitit
Anteile an einem geschlossenen inldndischen Spezial-AlF sind lediglich eingeschrinkt fungibel und nur an einen begrenzten Anlegerkreis tibertragbar.

Steuerliche Risiken

Die steuerliche B il der ili an der t beruht auf den derzeit geltenden Steuergesetzen, Ver i sowie heids der Finanzgerichte. Kiinftige Anderungen dieser Rechtsgrundlagen kénnen sich im Rahmen der
Jjeweils geltend lichen Vorgaben nacl auf die steuerliche Situation der llsct der ili ten und der Anleger auswirken.

Chancen

Mit der Anlagestrategie investiert die Gesellschaft in eine iiberwiegend institutionellen Grof3 vorbehaltend; 'm und partizipiert an deren Chancen und Risiken. In der Vergangenheit zeichneten sich Private-Equity-Investitionen dabei durch

eine Uberrendite im Vergleich zu vielen anderen Anlageformen, bei-spielweise Aktien, aus. Ziel ist es, ein iiber verschiedene GroBenklassen, Branchen sowie Lander (Schwerpunkt Europa) diversifiziertes Portfolio von mittelstindischen Unternehmen mittels Zeichnung
von institutionellen Private-Equity-Fonds aufzubauen. Zur Verbesserung des Rendite-Risiko-Profils der Investitionen erfolgt die Auswahl der aussichtsreichsten Zielfonds entlang klar definierter Kriterien. Der Fokus wird auf besonders stabile und in der Vergangenheit

erfol he Ziel gelegt. Aufgrund der bestehenden Erfahrung des I der I llschaft besteht ein guter Marktzugang zu den entsprechenden Zielfonds. Die Erlose fiir die Investmentgesellschaft werden hierbei tiberwiegend
aus dem Verkauf der Unternchmensbeteiligungen erzielt.

VERGUTUNGEN

Vergiitungsgrundsitze

Die Aquila Gruppe hat die fol, Vergii undsitze fe 1

A d eines hen und t Vergiitungssystems, welches an den nachhaltigen Erfolg des fiir den Kunden verwalteten Produkts orientiert ist

« Ausrichtung der Vergiitung an der nachhaltigen Profitabilitit der Aquila Gruppe unter Beriicksichtigung von Risiken und Kapitalkosten
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« Maximierung von nachhaltiger Mitarbeiterleistung und Unternehmensergebnis

« Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeitertalente

« Kalibrierung der Vergiitung auf verschiedene Bereiche, Funktionen und Verantwortungsebenen
« Erfiillung der regulatorischen Anforderungen von Aufsichtsbehorden

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter

Die KVG beschiftigte im Geschiftsjahr 2018 durchschnittlich 55,5 Mitarbeiter (inkl. Geschiftsfiihrer). Sie zahlte insgesamt EUR 703.052,00 an variablen und EUR 5.331.717 an fixen Vergiitungen.

Fiir das abgelaufene Geschiftsjahr wurden keine Carried-Is st-Zahl oder geleistet.
Gesamtvergiitung der Risktaker
Im Jahr 2018 betrug die Anzahl der Risktaker, die auch Kontrollfunktionen iibernehmen, 16. Diese erhielten von der KVG Vergiitungen i. H. v. EUR 1.966.296,00 (davon variabel EUR 285.776,00).

Allgemeine Informationen

Die KVG hat im Geschiftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergii der aus der tan die Ver und an Dritte gelei: Vergi und Auf d erhalten. Des Weiteren hat die KVG

keinen wesentlichen Teil der von der tan die Kapitalverwal haft Vergii fiir Vergii an Vermittler von Anteilen der Investmentgesellschaft auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine

Vergiitungen der KVG selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine wesentliche mi B ist, fiir die gehal Anteile t 3 worden.

WESENTLICHE ANDERUNGEN
Verkaufsprospekt

Die Platzierungsphase wurde nicht, wie in der Prospektp Ende 2014 at hl

Dariiber hinaus traten wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahres keine wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen auf.

Die Verwahrstelle erhilt fiir ihre Tatigkeit von der In: teine jahrliche Vergiitung von EUR 18.000 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergiitung erhdht sich jahrlich ab dem Jahr 2015 um 2 %. Gemif den wesentlichen Anleger-
informationen betrégt die Vergiitung bis zu 0,3 % des Nettoinventarwertes des Vorjahres, mindestens jedoch 21.420 Euro p. a., inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Anlageziele und Anlagepolitik

Es ergeben sich keine And insichtlich der Anl iele und der Anl; litik

Geschiftspartner
Die fiir die Erfiillung des Gesellschaftszwecks angebundenen Geschiftspartner bleiben unverindert.

Sonstiges

Potenzielle Berufshaftungsrisiken der KVG sind unverandert durch eine Berufshaftpfli

I ktionen bestehen indert.

Die an die Kapitalverwalt haft iibertragenen Ver

Die Bewertungsverfahren fiir die B 2 von Vermd, inden bleiben unverindert.

Dariiber hinaus ergeben sich keine Verinderungen des Liquidititsmanagements, der Steuerung der Liquiditit sowie der Riicknahmerechte.
Hinsichtlich der fairen Behandlung der Anleger gibt es keine Anderungen.
Das Verfahren und die Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen sind unveréndert.

Hinsichtlich der Offenlegung der Informationen gemiB § 23 Abs. 4 und 5 KARBV gibt es keine Verdnderungen.
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Es gibt keine wesentlichen Verinderungen hinsichtlich der abgeschlossenen Vertrige bzw. in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.

Der Anteil der schwer zu liquidi: den Verms, inde betriigt 0,00 % der Bilanzsumme, dies entspricht EUR 0,00.

Hinsichtlich des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung (Leverage) gibt es keine wesentlichen Anderungen. Die I 11 ft hat kein Fremdkapital

Hamburg, den 11.06.2019

Aquila Capital Investment Management GmbH

(Ilka Hesebeck) Geschift

fiihrung

(Karsten Nebe) Geschdftsfiihrung

Aquila Capital Ver 1T mbH

(Christian Brezina) Geschifisfiihrung

(Jan Peters) Geschifisfiihrung

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl i ft, Hamburg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTSVERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Priifungsurteile
Wir haben den Jahresabschluss der Aquila Private EquityINVEST Il GmbH & Co. hl k i Hamburg —t hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. .lzmuar bis zum
31. Dezember 2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl t

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift..

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

in allen wesentlichen Bel. dend hen, fiir besti P Itenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d hen Kapitalanl; buchs (KAGB) und den
Verordi und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli Verhiltni; hendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und

« entspricht der t
A

« vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschldgigen
europdischen Verordnungen.

GemiB § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGBi. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen E: gegen die Ord aBi; des und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) Grundsitze
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrlﬂen und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den i htli Vorschriften und haben unsere i flichten in U i mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dlcncn

und ber
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Ilung des | der den d hen, fiir bestimmte Per ten geltenden & ich Vorschrlﬂen unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-
gen inallen lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhi prect Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die A 1lung eines bschl zu ermdglichen, der frei von lick beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen I 11 ist.

Bei der Aufstellung des sind die i Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Untemehmenstangkelt zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternel itigkeit, sofern einschligi ben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des R der Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter Verantwonllch fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei 14 hen entspricht. Femsr smd die gcﬂeulmhen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkchrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinsti mit den den deutsch zlichen Vorschriften und einschl Verord zu ermglichen und um | Nach fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichti oder unbeabsichti — falschen D: 11 ist, und ob der Lagebericht msgesam! ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft ittelt sowie in allen 1i Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschli entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum Jat bschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Slcherhelt st ein hohes MaB an S)cherhelt aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze At ihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen E: i von Ad beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher bsi oder unbeabsichti falscher D; im Jal bschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet smd um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche l‘alsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches Zusammenwirken,
Filschungen, beabsichtigte U andi irrefii de D 11 bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstidndnis von dem fiir die Priifung des I internen K 11 und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und I um Prii handls zu planen, die unter den gegebenen Umsténden

angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern dten Rect 1 d der Fortfithrung der Unternchmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii T , ob eine lict
Unsicherheit im I mit Erei oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit auiwcrfcn konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die horigen Angaben im Jat bschl und im Lagnbmchl aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser j; 1 P teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifi t kil ignisse oder Gegebent koénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

« beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den AuﬂJau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde | den G i félle und Ereignisse so darstellt, dass der unter I der d T
gesetzlichen Vorschriften und der einschld dischen \ cin den tatséichlichen Verhiltni prechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G It und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Prii inschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung

feststellen.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMABEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil
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Wir haben auch die ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und i zu den einzelnen Kapitalk der Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. hl di lischaft, Hamburg, zum 31. Dezember
2018 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erl isse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den einzelnen Kapitalk in allen 1 Belangen ord

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E l zu den einzel Kapi in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefuhn Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlus%pruferﬂ fiir die Priifung der ordnungsgemiien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den ei K 1k " unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit
den 1 lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangen Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E I zu den einzell Kapitalk zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ifle Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen i i von Gewmnen Verlusten, Em]agen und I zu den einzelnen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich

fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or iiben Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den i K

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gswmnen Verluslen Einlagen und zuden einzelnen K 1k B ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den ei Kapitalk

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine liche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich

angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapitalk getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung {iben wir pflichtgeméfBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beat igter oder unbeabsichti; falscher Z i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E l zu den einzelnen Kapis planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrelchend und geeignet smd um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche Zuwei: nicht deckt werden, ist bei Verstfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betriigerisches irken, Filscl bsichtigte Unvollsti irrefiihrende Z: bzw. das AuBerkraftsetzen von Kontrollen beinhalten kénnen.

* beurteilen wir die OrdnungsmiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahi zu den Inen K. 1k unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K llsystems und von

Priifungshandlungen iiberwiegend auf der Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 11.06.2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Behrens) Wirtschafispriifer

(Thode) Wirtschafispriifer
Bilanzeid zum Jahresbericht 2018

Aquila Private EquityINVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft
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Valentinskamp 70, 20355 Hamburg

denden Recl " dsi

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméB den anzuw der ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsé hen Verhiltni: hendes Bild vermittelt wird.

Hamburg, den 11.06.2019
Aquila Capital Investment Management GmbH
(llka Hesebeck) Geschifisfiihrung

(Karsten Nebe) Geschdftsfiihrung

Aquila Capital Ver 11T mbH
(Christian Brezina) Geschiifisfiihrung

(Jan Peters) Geschifisfithrung
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