UNTERNEHMENSREGISTER

Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Der Jahresbericht wurde am 26.06.2019 durch die Gesellschafterversammlung festgestellt.

Bilanz zum 31.12.2018
A. AKTIVA
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 10.093.437,88 9.859.320,48
2. Barmittel und Barmitteldquivalente 403.278,69 359.921,17
a) Téglich verfiigbare Bankguthaben 403.278,69 359.921,17
3. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 0,00 217.096,47
Summe Aktiva 10.496.716,57 10.436.338,12
B. Passiva
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR
1. Riickstellungen 34.698,51 34.391,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 957,30 0,00
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen 957,30 0,00
3. Sonstige Verbindlichkeiten 172.158,83 164.782,21
a) gegeniiber Gesellschaftern 102.195,62 96.659,60
b) Andere 69.963,21 68.122,61
4. Eigenkapital 10.288.901,93 10.237.164,91
a) Kapitalanteile der Kommanditisten 8.539.757,02 9.161.625,01
aa) Pflichteinlagen 13.347.476,11
ab) Entnahmen -4.807.719,09
b) Kapitalriicklage 666.734,10 666.734,10
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31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR EUR

) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung 3.046.505,52 2.565.117,84
d) Verlustvortrag -1.964.094,71 -2.373.408,51
e)Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 0,00 217.096,47
Summe Passiva 10.496.716,57 10.436.338,12

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Investmenftitigkeit

2018 2017

EUR EUR
1. Ertriige
a) Sonstige betriebliche Ertrige 640.626,19 658.389,95
Summe der Ertrige 640.626,19 658.389,95
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -69.963,21 -68.122,61
b) Verwahrstellenvergiitung -30.914,28 -30.308,12
c) Priifungs- und Verdffentlichungskosten -18.679,43 -19.576,28
d) Sonstige Aufwendungen -111.755,47 -108.302,88
Summe der Aufwendungen -231.312,39 -226.309,89
3. Ordentlicher Nettoertrag 409.313,80 432.080,06
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 409.313,80 432.080,06
5. Zeitwertanderung
a) Ertrége aus der Neubewertung 508.278,88 0,00
b) Aufwend aus der Neut tun, -26.891,20 -677.943,83
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 481.387,68 -677.943,83
6. Ergebnis des Geschiftsjahres 890.701,48 -245.863,77

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2018 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018
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Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg

Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. hl k di lIschaft

ALLGEMEINE ANGABEN

Bei der Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. hl di lschaft ( ft) handelt es sich um eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 Nr. 2 HGB i. V. m. § 267 Abs. 1 HGB, fiir die die
Vorschriften der §§ 264 bis 289f HGB gelten, soweit sich aus den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) i V m der Verordnung iiber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie iiber die Bswenung der zu dem I rmogen orenden Verr de (KARBV) und der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 (Verordnung (EU) Nr. 231/2013)
nichts anderes ergibt. Zudem gelten die ergi B des G haftsvertrags.

Die Gesellschaft ist unter der Firma Aquila WindpowerINVEST Il GmbH & Co. i mit Sitz in Hamburg, unter der Registernummer HRA 116609, beim Amtsgericht Hamburg eingetragen.

Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

In der Bilanz zum 31.12.2018 werden die gesellschaftsvertraglich vereinbarten Pflichteinlagen der Kommanditisten i. H. v. EUR 13.345.476,11 (GBP 10.271.000,00) zzgl. EUR 2.000,00 der Griinder, abziiglich der E: \; im Eigenkapital als Kapital ile der
Kommanditisten ausgewiesen (§ 264c Abs. 2 Satz 6 i. V. m. Satz 2 HGB).

Die Bilanz wurde nach § 21 Abs. 4 KARBV erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 22 Abs. 3 KARBYV erstellt.

Bei der Erstellung des Anhangs wurden, den htlichen Vorschriften entsprechend, die gro. bhi Erleichterungen beziiglich der A 11

eines Anl i (§ 288 Abs.1 Nr. 1 HGB) in Anspruch genommen.
ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Investmentgesellschaft wendet die formellen Grundsitze ordnungsmaﬂlger Buchfiihrung an, soweit sich aus dem KAGB der KARBYV und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 nichts anderes ergibt. Uberdies wendet die Investmentgesellschaft den Grundsatz
der Einzelbewertung an, wonach s@mtliche Vermé inde, Verbi iten und Rii 11 bhiij der zu bewerten sind.

Die Bewertung der Vermd, idnde und Schulden erfolgte unter der Annahme der Fortfithrung der Unternchmenstitigkeit (Going-Concern-Prinzip).

Die Bewertung der Beteiligung erfolgt zum 31.12.2018 mit dem Verkehrswert gemé § 271 KAGB und der §§ 26-31 KARBV.

Die Bewertungsmethode orientiert sich an den Intemational Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines sowie marktiiblichen und international anerkannten Methoden. Sofern bei der Anwendung von Bewertungsverfahren Entscheidungsspielriume bestchen,

wird fiir die Bewertung von Sact und Beteili; das Di Cash Flow-Verfahren angewendet. Die Bewertung wird durch interne Bewerter der Kapitalver 1 d t.

Beim Discounted Cash Flow-Verfahren wird zunéchst der Zahlungsstrom, der fiir Zahlungen an den Investor verfiigbar ist, ermittelt. Bei den ermittelten GroBen handelt es sich um Erwartungswerte, die mittels eines deterministischen Financial Models ermittelt werden.
Als bewertungsrelevanter Cash Flow wird der Cash Flow to Equity herangezogen. Optional kann die Bewertung auch auf der Grundlage des Cash Flow to the Firm durchgefiihrt werden, da beide Verfahren theoretisch zum selben Ergebnis fiihren.

Die Bewertung der Barmittel und Barmitteldquivalente, der Forderungen und der igen \ 0, inde erfolgt zum
Die Rii 11 beriicksichtigen alle erkennt Risiken und Wagnisse, sic wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufmé her Beurteilung d Erfiill L passiviert.
Verbindli iten werden dsitzlich mit den Erfiill betrigen passiviert.

Posten in Fremdwihrung werden mit dem D am Absch i umgerechnet.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZEL!

POSTEN DER BILANZ
Beteiligungen

Die Investmentgesellschaft investierte EUR 10.433.340,41 (GBP 7.962.216,50) in die Aquila Scotland LP. Die Aquila Scotland LP hat ihren Sitz in Glasgow, Schottland und ist unter der Nummer SL014216 im Limited Partnership Register eingetragen. Die Investment-
gesellschaft hilt zum Stichtag 53,629 % des Kapitals. Das Jahresergebnis der Aquila Scotland LP betréigt zum 31.12.2018 GBP 931.115.

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Aquila Scotland LP betrégt zum 31.12.2018 EUR 10.093.437,88 (GBP 9.054.823,12).

Riickstellungen
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Als sonstige Riickstellungen sind Kosten fiir die Erstellung der Steuererkldrungen fiir die Jahre 2014 bis 2018 i. H. v. EUR 16.741,41 (Vorjahr EUR 16.660,00) und die Priifung des und der Vermd, i. H. v. EUR 17.957,10 (Vorjahr
EUR 17.731,00) ausgewiesen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Unter den anderen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wird eine offene Rechnung gegeniiber einem Dienstleiter i. H. v. EUR 957,30 (Vorjahr EUR 0,00) ausgewiesen.
Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern werden vertraglich vereinbarte Vergiitungen gegenubsr der Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, fiir die Treuhandhandverwaltung i. H. v. EUR 74.078,70 (Vorjahr EUR 72.129,81) bzw. GBP 66.456,00
ausgewiesen. Gegeniiber der Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, besteht eine Verbindlichkeit fiir die Geschiftsfiihrung und Ubernahme der Haftung i. H. v. EUR 23.664,03 (Vorjahr EUR 23.041,46) bzw. GBP 21.229,00. Des Weiteren
werden Verbindlichkeiten gegeniiber Anlegern aus offenen Auszahlungsanspriichen i. H. v. EUR 4.452,89 (Vorjahr EUR 1.488,33) ausgewiesen.

In den anderen sonstigen Verbindlichk wird eine Verbindlichkei it

der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fiir die laufende Vermogensverwaltung i. H. v. EUR 69.963,21 (Vorjahr EUR 68.122,61) bzw. GBP 62.764,00 ausgewiesen.
Alle Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.
Eigenkapital

Griindungskommanditistin ist die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, mit einem Kommanditkapital von EUR 1.000,00. Im Dezember 2013 ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, als weitere Kommanditistin mit einem eigenen Anteil i. H.
v. EUR 1.000,00 der Investmentgesellschaft beigetreten.

Dariiber hinaus sind weitere Anleger mit insgesamt EUR 13.345.476,11 (GBP 10.271.000,00) beteiligt. Die Anteile werden durch die Treuhénderin, die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, gehalten. Der auf die K diteinlage zu zahlende A I hlag i. H. v.
5% (EUR 666.734,10 / GBP 513.550,00) wurde auf das Riicklagenkonto gebucht. Der auf die Kommanditisten entfallende Verlustanteil wurde hend der 11 tsver 1 auf die Verlust-vortragskonten gebucht.

Ausstehende Hafteinlagen

GemiB Gesellschaftsvertrag ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, zusitzlich zu ihrer eigenen Hafteinlage von EUR 1.000,00 mittelbar fiir die Anleger mit EUR 10,00 je GBP 1.000,00 Pflichteinlage in das Isregi i Zum 31.12.2018 hat sich
die Caveras Treuhand GmbH mittelbar fiir die Anleger mit EUR 102.710,00 in das Handelsregister eintragen lassen, in Summe ist sie somit mit EUR 103.710,00 eingetragen. Zum 31.12.2018 stehen keine Hafteinlagen aus. Ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne
von § 172 Abs. 4 HGB besteht nicht.

Kapitalkonten in EUR

Die Pflichteinlagen der Gesellschafter werden auf den festen Kapitalkonten (Kapitalkonto I) und der von den Gesellschaftern i A beaufschlag auf den Riickl! ) (Kapitalk 11) gebucht. Auf den variablen Kapitalkonten (Kapitalkonto III) werden
hends hl auf die Pfli etwaige Einlagen, die keine Pflichteinlagen sind, und Entnahmen gebucht. Auf den Er. i konten (Kapi IV) werden die anteiligen Gewinne der G ter und auf den Verlustvortragsk (K

V) anteilige Verluste der Gesellschafter gebucht. Aufwendungen und Ertréige aus der t tung von Vermd inden sowie A i auf Anschaffi benk werden gesondert erfasst (Kapitalkonto VI).

Des Weiteren wurde bei der Ergebnisverteilung § 7 Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages (Gleick ) beriicksicl

GemiB § 25 Abs. 4 KARBV i. V. m. § 4 des Gesellschaftsvertrages ergibt sich die nachfolgende Darstellung.

Aquila Capital Investment Ma-  Caveras Treuhand GmbH (ei- Caveras Treuhand GmbH (fiir Gesamtsumme
nagement GmbH gener Anteil) Dritte)

Festes Kapitalkonto (Kapitalkonto I) 1.000,00 1.000,00 13.345.476,11 13.347.476,11
davon Hafteinlagen 1.000,00 1.000,00 102.710,00 104.710,00
Riicklagenkonto (Kapitalkonto IT) 50,00 50,00 666.634,10 666.734,10
Variables Kapitalkonto (Kapitalkonto I1T) 0,00 0,00 -4.807.719,09 -4.807.719,09
davon nicht eingefordert 0,00 0,00 0,00 0,00
Ergebnissonderkonto (Kapitalkonto IV) 0,00 0,00 0,00 0,00
Verlustvortragskonto (Kapitalkonto V) -191,19 -191,18 -1.963.712,34 -1.964.094,71
Neut k (Kapi vI) 296,56 296,55 3.045.912,41 3.046.505,52
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Summe der Kapitalkonten

um i te Einlagen

Anpassung um nicht durch Vermé gedeckte Verls

Summe gem. Eigenkapitalausweis (Bilanz)

‘Aquila Capital Investment Ma-
nagement GmbH

1.155,37
0,00
0,00

1.155,37

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Ertriige

In den sonstigen betrieblichen Ertréigen werden realisierte Ertriige aus der Wahrungsumrechnung i. H. v. EUR 10.960,85 (Vorjahr EUR 13.791,00), Ertriige aus der Guischrift von Handelsregister-beitrigen i. H. v. EUR 79,79 (Vorjahr EUR 0,00) sowie sonstige Ertréige

Caveras Treuhand GmbH (ei-
gener Anteil)

1.155,37
0,00
0,00

1.155,37

aus der Beteiligung an der Aquila Scotland LP i. H. v. EUR 629.585,58 (Vorjahr EUR 644.598,95) bzw. GBP 560.425,60 ausgewiesen.

Aufwendungen

Unter den Verwaltungsvergiitungen wird die vertraglich vereinbarte Vergiitung gegeniiber der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fiir die Vermogensverwaltung i. H. v. EUR 69.963,21 (Vorjahr EUR 68.122,61) bzw. GBP 62.764,00 ausgewiesen.

Caveras Treuhand GmbH (fiir
Dritte)

10.286.591,19
0,00
0,00
10.286.591,19

Gesamtsumme

10.288.901,93
0,00
0,00
10.288.901,93

In der Verwahrstellenvergiitung sind Aufwendungen gegeniiber der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle i. H. v. EUR 30.914,28 (Vorjahr EUR 30.308,12) ausgewiesen.

Unter den Priifungs- und Veroffentlich X sind Auf

In den sonstigen Aufwendungen sind die Haftungs- und Geschiftsfiihrungsvergiitung gegeniiber der der Aquila Capital I

Verwalt

vergiitung gegeniiber der Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, i. H. v. EUR 74.078,70 (Vorjahr EUR 72.129,81) bzw. GBP 66.456,00 enthalten.

Des Weiteren sind realisierte Auf d aus der Wihr

Zeitwertiinderung

Unter den Zeitwertanderungen werden Ertriige i. H. v. EUR 22,81 (Vorjahr EUR 0,00) und Aufwendungen i. H. v. EUR 26.891,20 (Vorjahr EUR 18.558,48) aus nicht

fiir die Priifung des Jahresberichts und der Vermogensaufstellung i. H. v. EUR 18.679,43 (Vorjahr EUR 19.576,28) ausgewiesen.

i. H. v. EUR 371,02 (Vorjahr EUR 303,76), sonstige Fondsverwaltungskosten i. H. v. EUR 13.641,72 (Vorjahr EUR 12.766,33) ausgewiesen.

Wiihr b

an der Aquila Scotland LP zum 31.12.2018 i. H. v. EUR 508.256,07 (EUR 612.737,34 aus der Wertaufholung der Beteiligung und EUR -104.481,27 aus der Wihrungsumrechnung).

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Eine Gesamtkostenquote fiir das Jahr 2018 wurde nicht p

2018 betrigt 2,25 % (Vorjahr 2,26 %) des Nettoinventarwerts.

Eine erfolgsabhingige Verwaltungsvergiitung oder zusitzliche Verwaltungsvergiitung fiir den Erwerb, die VerduBerung oder die Verwaltung von Ver

Die unter den Aufwendungen genannte laufende Vergiitung der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, wurde vertragsgemiB im Jahr 2018 als Pauschalbetrag abgerechnet.

Die KVG hat im Geschiiftsjahr keine d Kosten in R

wurden im Jahr 2018 nicht in Rechnung gestellt.

Ischaft mbH, Hamburg, i. H. v. EUR 23.664,03 (Vorjahr EUR 23.041,46) bzw. GBP 21.229,00, die laufende Treuhand-

ausgewiesen, sowie Ertrige aus der Neubewertung der Beteiligung

keinen wesentlichen Teil, der aus dem Sondervermdgen an die Kapitalver
Vergiitungen der KVG selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine wesentliche

Fiir das abgelaufene Geschiftsjahr wurden keine Carried Interest

Transaktionskosten

Im Geschiftsjahr sind keine weiteren Kosten fiir den Erwerb der Beteiligung an der Aquila Scotland angefallen.

NACHTRAGSBERICHT

Fiir 2019 ergeben sich aufgrund der inflationsindexierten Vergiitung die folgenden Anderungen in der Stromvergiitung.

Von Oktober 2018 bis Mérz 2019:

hnung gestellt und keine Riickvergii der aus der I 11 ft an die Verwahrstelle und an Dritte gelei: Vergii und Aufi erhalten. Des Weiteren hat die KVG
lei Pauschalvergii fiir Vergii an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine
i ili i ist, fiir die gehal Anteile t I
ergii an Mitarbeiter der KVG geleistet. Fiir weitere Ausfiihrungen verweisen wir auf den Lagebericht.
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gem. Stromabnahmevertrag: Fordertarif: Gesamt:
rd. 6,5 p/kWh 20,34 p/kWh rd. 26,84 p/kWh
Von April bis Oktober 2019:

gem. Stromabnahmevertrag: Fordertarif: Gesamt:
rd. 6,0 p/kWh 20,89 p/kWh rd. 26,89 p/kWh

Der Betrieb der Anlagen verlduft weiterhin stérungsfrei und es sind derzeit keine auerplanméfBigen Arbeiten vorgesehen.

SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Assetspezifische Angaben bei der Vermogensaufstellung

31.12.2018 Anteil am Fondsvermégen
(NAV)
in EUR in %

A. Vermogensgegenstinde
1. Beteiligungen 10.093.437,88 98,09
2. Barmittel und Barmitteldquivalente 403.278,69 3,92
Summe Vermdogensgegenstinde 10.496.716,57 102,01

B. Schulden

1. Riickstellungen 34.698,51 0,34
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 957,30 0,01
3. Sonstige Verbindlichkeiten 172.158,83 1,67
Summe Schulden 207.814,64 2,02
C. Fondsvermdogen 10.288.901,93 100,00

Die Investmentgesellschaft investierte mittelbar tiber die Aquila Scotland LP, Glasgow, in drei Windenergit und eine LP, die Lowca Wind Power LP, Glasgow, Schottland, die eine weitere Windenergieanlage hilt. Sie hat erstmals am 25.09.2014 Anteile
an der Aquila Scotland LP erworben und bis Ende 2015 ihre Beteiligung sukzessive weiter erhht. Die Investmentgesellschaft ist mit 53,629 % an der Aquila Scotland LP beteiligt.

Die nachfolgenden Angaben a) - g) und j) bezichen sich auf die vier mittelbar gehal Windenergicanl h) auf die I lischaft und i) auf die Beteiligung an der Aquila Scotland LP.
a) Energieart Strom
b) Installierte Leistung 2,0 MW (4x Enercon E48-800 kW, gedrosselt auf 500 kW)
c) Eingespeiste Energie (2017) 7.980.229 kWh
d) Bau- und Erwerbsjahr 2013 -2014
e) Jahr der Inbetricbnahme 2014
f) Abnehmer der Energie Bis 31. Oktober 2017 Npower Ltd.

Seit 1. November 2017 SmartestEnergy Ltd.
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g) Art und Umfang der Nutzungsrechte an den Pachtvertrige von mindestens 25 Jahren;
Grundstiicken, auf denen die Anlage errichtet Beginn der Laufzeit:
wurde - Midtown: 03. Oktober 2013

- Green House: 12. September 2013
- Commongate: 12. September 2013 - Lowca: 24. Dezember 2014

h) Fremdfinanzierungsquote 0%

i) Verkehrswert (gem. § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB) der Beteiligung (53.629 %) EUR 10.093.437,88 (GBP 9.054.823,12)
Jj) etwaige wesentliche Bestands- und Projektentwicklungsmanahmen keine
U Anteile Ent

Als umlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1i. V. m. § 286 KAGB gilt ein Britischer Pfund des gezeichneten Kommanditkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betrégt 10.271.000,00.
Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2018 der Investmentgesellschaft betrigt EUR 10.288.901,93.
Der Wert eines umlaufenden Anteils betrdgt demnach zum 31.12.2018 EUR 1,00.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschiftsjahre

Geschiiftsjahr Anteilwert NAV
in EUR in EUR
2016 1,06 10.902.876,39
2017 0,98 10.020.068,44
2018 1,00 10.288.901,93
Ver gs- und Entwi echnung
Da die Komplementirin keine Einlage leistet und nicht am Vermégen der Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigen die Ver und Entwickl 1 ieBlich die Ergebni: g und Entwicklung der Kapitalanteile der Kommanditisten.

Die Ergebniszuweisung erfolgt unter Beriicksichtigung des § 7 des Gesellschaftsvertrages.

Verwendungsrechnung:
EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 409.313,80
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 409.313,80
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00
Entwicklungsrechnung:
EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 10.020.068,44
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EUR

1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen -621.867,99
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 0,00
b) Mittelabfliisse aus Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres nach Ver 1 409.313,80
481.387,68

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 10.288.901,93

Angabe der Haftungsverhiltnisse

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Haftungsverhiltnisse gemiB § 251 HGB.

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter und Risktaker

Zu den Gesamtvergiitungen an Mitarbeiter der KVG und sogenannte Risktaker wird im Lagebericht unter dem Punkt ,, VERGUTUNGEN" Stellung genommen.
‘Wesentliche im Geschiftsjahr erfolgte Veriinderungen der Anlagebedingungen

Die wesentlichen Anderungen der Anlagebedingungen im Geschiftsjahr werden im Lagebericht unter dem Punkt ,, WESENTLICHE ANDERUNGEN" etliutert.

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermd iinde, fiir die e gelten

Der Anteil der schwer zu liquidieren Vermogensgegenstinde betrégt 0,00 % des NAV, dies entspricht EUR 0,00.

Risikoprofil

Das aktuelle Risikoprofil der I lIschaft und die Risik werden im Lagebericht unter ,RISIKOBERICHT" genannt.

Angaben zu Arbeitnehmern
Es wurden im Geschiftsjahr keine Arbeitnehmer beschiftigt.

Personlich haftende Gesellschafterin

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Aquila Capital Ver llschaft mbH, Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betrigt.

Als deren Geschiiftsfiihrer sind Herr Thomas PreuB, Manager im Bereich Product Structuring der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, und Herr Karsten Nebe, Group Head of Projectcontrolling fiir den Bereich Real Assets der Aquila Capital Management
GmbH, Hamburg, bestellt.

Herr Preul und Herr Nebe sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB befteit.

Hamburg, den 14.06.2019

Aquila Capital Investment
Verwaltungsgesellschaft mbH

Thomas Preuf, Geschifisfiihrung

Karsten Nebe, Geschfisfiihrung
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Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2018 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg

GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

Die Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. hl k i haft ( t) wurde am 04.09.2013 mit Sitz in Hamburg gegriindet und am 20.09.2013 im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRA 116609
cingetragen.

llschaft wurde der Bund It fiir Fi

Der beabsichtigte Vertrieb der Anteile an der Inve
Anteilen beendet.

fsicht am 23.05.2014 angezeigt und am 11.07.2014 zum Vertrieb zugelassen. Am 16.12.2015 hat die Investmentgesellschaft den Vertrieb von

Gegenstand des Unternehmens ist die Erzielung von Einnahmeiiberschiissen aus den zu erwerbenden Vermdgensgegenstéinden sowie der kontinuierliche Wertzuwachs derselben.

Hierzu investierte die Investmentgesellschaft in Anteile an der Aquila Scotland LP. Die Aquila Scotland LP (Betreibergesellschaft) hilt direkt drei Windenergieanlagen. Des Weiteren hilt sie iiber eine weitere Betreibergesellschaft, die Lowca Wind Power LP, indirekt
eine vierte Windenergieanlage.

WIRTSCHAFTSBERICHT

In 2018 wurden weltweit Windkraftanlagen mit einer Gesamtkapazitit von 51,3 GW neu installiert. Weltweit waren damit Ende 2018 Windkraftanlagen mit einer Leistung von 591 GW in Betrieb. Im Vergleich zum Vorjahr ist dies ein erneuter Anstieg um fast
10%. Im Wesentlichen geht das Wachstum auf die Markte China, Nordamerika, Indien, Brasilien, Europa (allen voran Deutschland, GroBbritannien, Frankreich, Schweden), sowie den Offshore-Bereich zuriick.! Es wurde deutlich, dass in 2018 gut 1/3 der weltweit
neu installierten Onshore-Windkraftanlagen nach marktbasierten Strukturen (Auktionen, Ausschreit Grii tifikate) vergiitet werden, wodurch K Kkungs- und Optimierungsy iale beim Bau und Betricb von Anlagen freigesetzt werden sollen.”
Wesentliche Ausnahme bildet noch China (Anteil von 46% der neu installierten Onshore-Windkraftanlagen) mit einem Einspeisetarif, hier sind jedoch in 2019 erste Auktionen geplant. In den USA gilt weiterhin ein System aus steuerlichen Anreizen (Production Tax
Credits) fiir Neuinvestitionen in Windparks.”

! Global Wind Energy Council (GWEC) (http:/gwec.net/ 51- f-global-wind-capacity-installed-in-2018//) AL 01.04.2019)
%S. 24 GWEC Global Wind Report 2018
*S. 24 GWEC Global Wind Report 2018

In GroBbritannien haben sich die Neuinstallationszahlen von Windkraftanlagen 2018 abgeschwicht. Onshore wurden in 2018 nur 589 MW Windkapazitit (nach 2,6 GW in 2017) angeschlossen. Offs-hore hingegen wurden ca. 1,3 GW neu installiert (verglichen mit 1,7
GW in 2017 ein deutlich schwicheres Minus). Mit aktuell ca. 8 GW Leistung ist GroBbritannien derzeit noch die fiihrende Offshore- Windnation. Im Onshore-Bereich liegt die Nation mit 13 GW weltweit auf Platz 7.*

Das Britische Pfund hielt sich im abgelaufenen Jahr iiberwiegend zwischen 1.10 und 1.15 EUR/GBP. Das Preisniveau am britischen Strommarkt lag in 2018 im Schnitt zwischen 50-60 GBP/MWh, in Spitzen auch dariiber.
TATIGKEITSBERICHT DER KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT (KVG)
Anlageziele und Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft investierte in Anteile an der Aquila Scotland LP. Die Aquila Scotland LP (Betreibergesellschaft) hilt direkt drei Windenergieanlagen des Turbinentyps E-48/800 kW (Kilowatt), die zur Erreichung der Einspeisevergiitung auf eine Leistung von
jeweils 500 kW gedrosselt wurden. Die Anlagen liegen an der Nordwestkiiste Englands in der Grafschaft Cumbria. Eine weitere baugleiche Windenergieanlage wird von der Aquila Scotland LP iiber eine weitere Betreibergesellschaft, die Lowca Windpower LP, gehalten.
Die Investmentgesellschaft investiert hiermit direkt in die Aquila Scotland LP und mittelbar, zum Teil iiber eine weitere Gesel ft, in die vier Windenergi Weitere I sind nicht geplant.

Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die I llschaft hat ein K ditkapital von GBP 10.271.000,00 und EUR 2.000,00 Griinderkapital.
Das Platzierungsvolumen EUR 13.345.476,11 (GBP 10.271.000,00) exkl. Griinderkapital, war zum Stichtag zu 100 % zzgl. Ausgabeaufschlag von den Anlegern abgerufen und eingezahlt.
Als umlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1i. V. m. § 286 KAGB gilt ein Britischer Pfund des gezeichneten Kommanditkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betrdgt 10.271.000.

Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2018 der Investmentgesellschaft betriigt EUR 10.288.901,93.
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Der Wert eines umlaufenden Anteils betrdgt demnach zum 31.12.2018 EUR 1,00.
*S.29 GWEC Global Wind Report 2018

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschiftsjahre

Geschiiftsjahr Anteilwert NAV

in EUR in EUR
2016 1,06 10.902.876,39
2017 0,98 10.020.068,44
2018 1,00 10.288.901,93

Die Geschiftsfithrung erwartet, dass der NAV im Jahr 2019 leicht sinken wird.
Der Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft verlief im Jahr 2018 erwartungsgemaB. Es konnte im Geschiftsjahr eine Auszahlung von 5,5 %, bezogen auf das Kommanditkapital, an die Anleger erfolgen.

Die Ertragslage ist von den im Geschiftsjahr 2018 vereinnahmten Ertrigen i. H. v. EUR 640.626,19 geprigt. Dem stehen Aufwendungen i. H. v. EUR 231.312,39 gegeniiber, sodass ein positives realisiertes Ergebnis i. H. v. EUR 409.313,80 erwirtschaftet wurde. Aus
der Beteiligung wurden im Geschiiftsjahr Beteiligungsertriige von EUR 629.585,58 generiert.
betragen EUR 207.814,64.

Die Liquidititslage der Gesellschaft ist geordnet. Das tiglich verfiigbare Bankguthaben betrigt zum Bilanzstichtag EUR 403.278,69. Die kurzfristigen Verbindli iten und die Rii

Die In llschaft investierte i EUR 10.433.340,41 (GBP 7.962.216,50) in Anteile an der Aquila Scotland LP, die Beteiligung wird zum 31.12.2018 zum Verkehrswert i. H. v. EUR 10.093.437,88 (GBP 9.054.823,12) iesen. Die
hilt 53,629 % der Anteile an der Aquila Scotland LP.

Im Geschiftsjahr erfolgte eine Kapitalentnahme i. H. v. EUR 274.138,67 (GBP 244.024,54), sowie eine Gewinnauszahlung i. H. v. EUR 629.585,58 (GBP 560.425,60).

Das Portfolio der Aquila Scotland LP und der Lowca Wind Power LP, an der sich die Aquila Scotland LP beteiligt hat, stellt sich wie folgt dar:

Produzierte Energie

Standort in kWh (2018)
Commongate 1.906.521
Green House 2.035.659
Midtown 1.469.275
Lowca 2.092.060

Die Stromproduktion lag ca. 1,8% héher als prognostiziert. Die Anlagen waren im Jahr 2018 durchschnittlich ca. 99% der Zeit tect h verfiigbar. t traten praktisch nicht auf.

Leistungsindikatoren

Als Lei oren dienen im W lict

- Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft

- Wertentwicklung der Zielinvestments

- duktion der Windenergieanl

- Entwicklung der Stromvergiitung (Entwicklung der Infl; i ierung des Einsp ifs sowie Marktpreisentwicklung fiir die marktpreist te \

- Auszahlungen an Anleger
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Zu den Risiken wird im Abschnitt ,RISIKOBERICHT" Stellung genommen.
Angaben zur KVG

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) wurde die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH mit Sitz in 20355 Hamburg, Valentinskamp 70, bestellt.

Die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung hat am 07.03.2014 von der B 1t fiir Finanz-dienstlei icht (BaFin) die Erlaubnis zum Geschiiftsbetrieb als KVG erhalten.

Die KVG iibernimmt die Verwaltung der Investmentgesellschaft im Sinne des KAGB. Dies umfasst die Anlage und Verwaltung der Vermé dnde der sowie die Ausfiihrung der all, i erwal eit der t
einschlieflich des Vertriebs, d. h. insbesondere den An- und Verkauf von Vermdgensgegenstinden sowie deren Bewirtscl und 1 das Risik die B der Anleger, die Beantwortung betriebswirtschaftlicher Fragestellungen etc.

Die Haftung der KVG ist — soweit zlich zuldssig — beschrinkt. Inst dere haftet die KVG nicht fiir die Wertentwicklung der Investmentgesellschaft oder fiir ein von ihr oder den Anlegern angestrebtes Anlageergebnis.

Die Geschiftsfithrung der Kapitalverwalt llschaft besteht aus den folgenden Mitgliedern:

* Frau Michaela Eder von Grafenstein
* Herrn Dr. Florian Becker

« Herrn Lars Eric Meisinger

* Herrn Albert Sowa

Herr Dr. Florian Becker ist Mitglied des Aufsichtsrates der KlimaINVEST GmbH & Co. KGaA sowie Geschiftsfithrer bei der Aquila Real Assets (Ca-yman) Limited. Herr Albert Sowa ist auch fiir die Alceda Fund Management S.A., Luxemburg, als Geschiftsfiihrer
titig und Herr Lars Eric Meisinger fiir die AQ Investment AG, Schweiz.

Der Fremdverwaltungsvertrag ist fiir unbestimmte Zeit geschlossen. Die KVG kann diesen mit einer Frist von mindestens sechs Monaten aus wichtigem Grund kiindigen. Die haft kann den Fremdver trag mit einer Frist von zwolf Monaten

zum Ende eines jeden Kalendermonats kiindigen. Hiervon unberiihrt bleibt die Moglichkeit der t zur jeds iti Kiindi. aus wichtigem Grund.

Die KVG erhilt seit dem 01.04.2014 von der Investmentgesellschaft eine jéhrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,68 % des Nettoinventarwertes, welcher zum Ende des jeweiligen Geschiftsjahres wird (hé Jjedoch GBP 89.000,00). Die Kapitalverwal-
llschaft ist berechtigt, Abschl, hl zu verlangen.

Im Jahr 2018 erhielt sie EUR 69.963,21 (Vorjahr EUR 68.122,61) bzw. GBP 62.764,00 GBP, inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Titigkeiten im Geschiiftsjahr

Die Geschiftstitigkeit der KVG erstreckte sich im Bericl blich auf die Verwaltung der Windkraftanlagen, die Uberwachung von Dienstleistern und die Betreuung der Anleger.

Der Betrieb der Windenergieanlagen verlief im zuriickliegenden Geschiftsjahr nahezu storungsfrei. PlanmiBige Wartungsarbeiten wurden durch den Anlagenhersteller Enercon im Rahmen des langfristigen Wartungsvertrages erbracht. Nennenswerte unplanmaBige
‘Wartungs- und Reparaturarbeiten fanden im zuriickliegenden Berichtszeitraum nicht statt.

Im operativen Bereich wurden die Wi in enger Absti mit dem und Betril

betreut und die Stromproduktion der Anlagen iiberwacht. Im Juni 2018 erfolgte eine Besichtigung der Anlagen. Die Organisation
der Priifungsarbeiten der Betreibergesellschaften erfolgte ebenfalls durch die KVG.
Im August 2018 hat die KVG die giinstigen Preise am Strommarkt genutzt, um den Stromabnahmevertrag mit der Smartestenergy Ltd. fiir den Zeitraum 01.11.2018 bis 30.09.2019 neu zu verhandeln. Die Vergiitung hieraus, welche zusitzlich zum Ei i if innat
wird, liegt je nach Haupt- und Nebenzeit sowie Sommer- und Winterhalbjahr zwischen 58,26 GBP/MWh und 78,16 GBP/MWh.
Zum April 2018 wurde der Einsp if inflationsbedingt um 4% 1 (von 19,54 Pence/kWh auf 20,34 Pence/kWh).
Die Geschiftsfithrung wird die Preisentwicklung am britischen Strommarkt laufend beobachten, um ggf. bei giinstigen Marktbedi einen | trag fiir die Zeit ab Oktober 2019 abzuschlieBen.
Weiterhin erfolgte im Geschiftsjahr eine Auszahlung an die Anleger der Investmentgesellschaft i. H. v. 5,5 % bezogen auf die K. diteinlage (ohne A | hlag), die von der KVG vorbereitet und ausgefiihrt wurde.

Auslagerungen
Die KVG hat, mit Vertrag vom 31.05.2013 (inkl. Nachtrige), die folgenden Titigkeiten an die Aquila Capital Management GmbH, Hamburg, ausgelagert:

« Personalwesen (Human Resources)
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« Compliance

« Zentralstelle Geldwische (G dscheprivention/Anti-Terrorismusfinanzierungs- und Anti-Fraud-Management)

* Datenschutz

« IT-Dienstleistungen

Des Weiteren hat die KVG, mit Vertrag vom 29.09.2017 (inkl. Nachtréige), die folgenden Titigkeiten an die Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg, ausgelagert:
* Finance (Group Accounting & Tax, Controlling & Treasury, internes und externes Meldewesen)

* Rechtsabteilung (Legal)

« Interne Revision (Audit)

Weiterhin hat die KVG, mit Vertrag vom 31.05.2013 (inkl. Nachtrige), die Anlegerverwaltung an die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, ausgelagert.

Zu wesentlichen /"\ndcrungcn der Informationen nach § 307 f KAGB wird auf den Abschnitt ,, WESENTLICHE ANDERUNGEN" verwiesen.

RISIKOBERICHT

Im Vorfeld von etwaigen A i werden die i A II-, Marktpreis-, Liquiditits- und
identifiziert, erfasst und bewertet. Zudem berechnet die Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmiBig Marktpreis- und Liquidititsstresstests. Der Geschiftsfiihrung und dem A

Risiken im Rahmen eines Due-Diligence-Prozesses gewiirdigt. Wihrend der Laufzeit werden diese Risiken mittels eines Scoring-Systems
ict der Kapitalver haft wird quartalsweise iiber die Risikolage berichtet.

Das Risikoprofil der unternehmerischen Beteiligung sowie die zur Steuerung dieser Risiken ci Systeme sind unverindert. Im Berichtszeitraum waren die Risiken h fiir die Entwicklung der Investmentgesellschaft.

Allgemeines Adressrisiko

Grundsitzlich besteht bei simtlichen Investitionen das Risiko, dass Vertragspartner Vertréige nicht einhalten, dass Vertriige ganz oder teilweise unwirksam sind, vor dem Ende der Laufzeit der I dass es zu krimil 1 kommt
oder dass Vertragspartner - z. B. aufgrund ihrer Insolvenz - ausgetauscht werden miissen. Es besteht ferner das Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu kénnen. Femer konnen bei Ausfall eines Vertragspartners aufgrund
seiner Insolvenz Garantie- oder Schadenersatzleistungen entfallen bzw. es miissen Anspriiche abgeschrieben werden.

Wirtschaftlichkeitsrisiko

Die Wirtschaftlichkeit der Windenergieanlagen hangt im Wesentlichen von der Stromerzeugung und -einspeisung ab. Diese wiederum ist von meteorologischen Bedingungen (Windaufkommen und -geschwindigkeit) sowie der Lei: fahigkeit und dem AL d
der Windenergieanlagen abhiingig und kann somit unterplanmiBig ausfallen sowie teilweise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Windenergicanlagen konnen ferner hohere Still dzeiten aufgrund von dhal I Schiden und
aufweisen, sodass weniger bzw. kein Ertrag erwirtschaftet werden kann. Auch besteht das Risiko, dass der erzeugte Strom nicht oder nur teilweise und/oder zu schleck Einspeise-vergii vergiitet wird.

Fremdwihrungsrisiko

Die Wihrung der Investmentgesellschaft ist das Britische Pfund. Das eingeworbene Kapital wurde nach Abzug der iiblichen initialen Kosten iiber die Betreibergesellschaften in Britischen Pfund in die Windenergieanl. investiert. Die iti Kosten und Ertrige

der Windenergieanlagen werden in Britische Pfund anfallen. Hierdurch unterliegt die Anlage der Investmentgesellschaft zwar nicht den Risiken aus Wertveranderungen des Britischen Pfundes. Der Anleger unterliegt selbst indes einem Wahrungsrisiko.
Fungibilitit
Anteile an einem geschlossenen inlindischen AIF sind lediglich eingeschrinkt fungibel und nur an einen begrenzten Anlegerkreis {ibertragbar.

Steuerliche Risiken

Die steuerliche Beurteilung der ili an der beruht auf den derzeit geltenden Steuergesetzen, Verwaltungsanwei sungen sowie Entscheidungen der Finanzgerichte. Kiinftige Anderungen dieser Rechtsgrundlagen konnen sich im Rahmen der
jeweils geltend zlichen Vorgaben nachteilig auf die steuerliche Situation der Ischaft, der Beteili lischaften und der Anleger auswirken.

Chancen

Neben den Risiken besteht fiir die Investmentgesellschaft die Chance auf IméBige Einnal aus der duktion. Der Strom wird iiber 20 Jahre im Rahmen der gesetzlich garantierten Ein-speisevergiitung verdufert, sodass eine entsprechende Einnahmesicherheit

besteht. Daneben besteht jihrlich die Moglichkeit, den erzeugten Strom zu Marktpreisen am Spotmarkt zu verduBern. Je nach Marktlage konnen hieraus Mehrerlose erwirtschaftet werden.
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Aufgrund des prognostizierten stetig steigenden Strompreises besteht auch unabhé von der Einspeisevergiitung eine hende At icherheit. Dariiber hinaus partizipiert die Investmentgesellschaft an den neuen Oko-Energieziele der Regierung fiir eine
griinere Klimapolitik.

VERGUTUNGEN

Vergiitungsgrundsitze

Die Aquila Gruppe hat die folgenden Vergii undsitze !

A dung eines einfachen und Vergii ystems, welches an den nachhaltigen Erfolg des fiir den Kunden verwalteten Produkts orientiert ist

* Ausrichtung der Vergiitung an der nachhaltigen Profitabilitit der Aquila Gruppe unter Beriicksichtigung von Risiken und Kapitalkosten
« Maximierung von nachhaltiger Mitarbeiterleistung und Unternehmensergebnis

* Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeitertalente

« Kalibrierung der Vergiitung auf verschiedene Bereiche, Funktionen und Verantwortungsebenen

« Erfiillung der regulatorischen Anforderungen von Aufsichtsbehorden

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter

Die KVG beschiftigte im Geschiftsjahr 2018 durchschnittlich 55,5 Mitarbeiter (inkl. Geschiftsfiihrer). Sie zahlte insgesamt EUR 703.052,00 an variablen und EUR 5.331.717 an fixen Vergiitungen.

Fiir das abgelaufene Geschiftsjahr wurden keine Carried-Is st-Zahl oder fondst Vergii geleistet.
Gesamtvergiitung der Risktaker
Im Jahr 2018 betrug die Anzahl der Risktaker, die auch Kontrollfunktionen iibernehmen, 16. Diese erhielten von der KVG Vergiitungen i. H. v. EUR 1.966.296,00 (davon variabel EUR 285.776,00).

Allgemeine Informationen

Die KVG hat im Geschiftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergii der aus der tan die Ver und an Dritte gelei: Vergi und Auf d erhalten. Des Weiteren hat die KVG
keinen wesentlichen Teil, der aus der Invest lschaft an die Kapitalverwal llschaft gelei: Vergii fiir Vergii an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine
Vergiitungen der KVG selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine wesentliche mittelb: ittelbare Beteil i ist fiir die gehal Anteile t hnet worden.

WESENTLICHE ANDERUNGEN
Verkaufsprospekt

Die Verwahrstelle erhilt fiir ihre Tétigkeit von der Investmentgesellschaft lediglich eine jihrliche Vergiitung von EUR 24.000,00 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergiitung erhoht sich jéhrlich ab dem Jahr 2015 um 2 %. Gemi den wesentlichen
Anlegerinformationen betréigt die Vergiitung bis zu 0,34 % des Nettoinventarwertes.

Dariiber hinaus traten wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahres keine wesentlichen Anderungen der im Verl kt aufgefiihrten Infor auf.

Anlageziele und Anlagepolitik

Es ergeben sich keine And. hinsichtlich der Anlageziele und der Anl; litik

Geschiftspartner
Die fiir die Erfiillung des Gesellschaftszwecks angebundenen Geschiftspartner bleiben unveréndert.

Sonstiges

Potenzielle Berufshaftungsrisiken der KVG sind unverandert durch eine Berufshaftpfli

Die an die Kapitalverwalt t iibertragenen Ver tionen bestehen i t.
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Die Bewertungsverfahren fiir die B von Vermd, i bleiben unverindert.

Dariiber hinaus ergeben sich keine Verinderungen des Liquidititsmanagements, der Steuerung der Liquiditit sowie der Riicknahmerechte.
Hinsichtlich der fairen Behandlung der Anleger gibt es keine Anderungen.

Das Verfahren und die Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen sind unveréndert.

Hinsichtlich der Offenlegung der Informationen gemiB § 23 Abs. 4 und 5 KARBV gibt es keine Verdnderungen.

Es gibt keine wesentlichen Verénderungen hinsichtlich der abgeschlossenen Vertriige bzw. in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.

Der Anteil der schwer zu liquidieren Vermogensgegenstinde betrégt 0,00 % des NAV, dies entspricht EUR 0,00.

Hinsichtlich des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung (Leverage) gibt es keine wesentlichen Anderungen. Die ft hat selbst kein Fremdkapital

Hamburg, den 14.06.2019

Aquila Capital Verwalt mbH
Thomas Preuf3, Geschifisfiihrer

Karsten Nebe, Geschdy

isfiihrer
VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Aquila WindpowerINVEST Il GmbH & Co. hl k d lIschaft, Hamburg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTSVERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Priifungsurteile

‘Wir haben den Jahresabschluss der Aquila WindpowerINVEST I1 GmbH & Co. hl Invest I di Ischaft, Hamburg — t d aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verl fiir das G iftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. 1 I K di 1

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefiigte Jahresat in allen wesentlichen Belangen den d hen, fiir besti F llschaft Itenden handelsrechtl Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des hen K. lanl t (KAGB) und den
inschligi disch d und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli Verhiltni; hendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und

« vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligigen
europdischen Verordnungen.

GemiB § 159 Satz 1i. V.m. § 136 KAGBi. V. m. § 322 Abs. 3 Satz | HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord it des Jat bschl und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

— Seite 14 von 17 —
Tag der Erstellung: 29.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) llten d hen Grundsi d aBi
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den hen | Isrechtlichen und ber htlichen Vorschriften und haben unsere i flichten in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dlenen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Ilung des 1 der den d hen, fiir bestimmte Per ten geltenden | ich Vorschrlﬂen unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-
gen inallen lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhils prechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die A 1lung eines bschl zu ermdglichen, der frei von lick beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen I 11 ist.

Bei der Aufstellung des bschl sind die zlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unlemehmemlaugkcll zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der

Fortfiihrung der Unter sofern einschligi Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des R

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsiichliche oder

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei ligi dischen \ entspricht. Femer smd die gcﬂeulmhen Verlreler verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts

in Ubereinsti mit den deutscl zlichen Vorschriften und einsct \% zu ermdglichen und um ausreict Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu knnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen bsicl oder unt ichti falschen D 11 ist, und ob der Lagebericht i insgesamt ein zulrsl”fendes Bild von der Lage der
Gesellschaft It sowie in allen 1i Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschli 1 entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum luss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Slcherhelt ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ord iger Abschl durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesechen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen E: i von Ad beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher oder unbeabsichti falscher D; im Jal bschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausrsmhsnd und geeignet smd um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche l‘alsclm Dams]lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

Fiilscl PR U g irrefii de D 11

" bschl 1 11 hi

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des internen K. und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf; um Prii

angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gcsc]lschaﬁ abzugeben.

zu planen, die unter den gegebenen Umsténden

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern dten Rect 1 d der Fortfithrung der Unternchmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii hweise, ob eine lict
Unsicherheit im I mit Ereigni oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit auiwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die horigen Angaben im bschl und im Lagnbcrmhl aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweil P teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifi hweise. Zukii ‘reignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und dsn Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde li den Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jah bsch unter Beack der
gesetzlichen Vorschriften und der hen \ cin den tatsiichlichen Verhiltni prechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G b und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternchmens.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Prii inschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung

feststellen.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMABEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN
Priifungsurteil

‘Wir haben auch die ordnungsgemifie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den ei Kapitalk der Aquila WindpowerINVEST II GmbH & Co. geschlossene

Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg, zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Exk isse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den cinzelnen Kapitalk in allen lichen Belangen ord

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E | zu den einzel Kapi in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgeﬁlhrt Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlus%pruferﬂ fiir die Priifung der ordnungsgemien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den ei K 1k " unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit
den 1 lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderu11gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangen Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E I zu den einzell K 1k zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ife Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewmnen Verlusten, Em]agen und I zu den einzelnen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E) I zu den einzelnen Kapi zu ermdglict

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or ilen Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gswmnen Verluslen Einlagen und
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den ei K

zu den einzelnen Kapitalk B ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen

Ik

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durct ihrte Priifung eine liche falsche isung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder die auf der Grundl: der ord il Z von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: 1; zu den einzel Kapitalk getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung {iben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher oder falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den ei K | planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen meungsnachwelse die ausrelchend und geeignet sind, um als Grund]age fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche Zuwei: nicht deckt werden, ist bei Verstfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoBe betriigerisches 7 irken, Filsct ichtigte Unvollstindigk ir . bzw. das Auflerkraftsetzen von Kontrollen beinhalten konnen.

* beurteilen wir die OrdnungsmiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahi zu den einzelnen Kapitalk unter Beriicksichtigung der Erk isse aus der Priifung des internen K Lsys und von t

Priifungshandlungen iiberwiegend auf der Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 14.06.2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Behrens, Wirtschaftspriifer

Thode, Wirtschafispriifer
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Bilanzeid zum Jahresbericht 2018

Aquila Windpowerl NVEST II GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft

Valentinskamp 70, 20355 Hamburg

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf den anzuwendenden Rect ! dsiitzen der ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieflich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhltni: hendes Bild vermittelt wird.

Hamburg, den 14.06.2019

Aquila Capital Verwalt mbH

Thomas Preuf, Geschifisfiihrung

Karsten Nebe, Geschifisfiihrung
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