UNTERNEHMENSREGISTER

AquilaWindpower INVEST Il GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Der Jahresbericht wurde am 29.06.2021 durch die Gesell schafterversammiung festgestelIt.

A. Aktiva

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmittel aquivalente
a) Taglich verfligbare Bankguthaben
3. Forderungen

&) Andere Forderungen

Summe Aktiva

B. Passiva

1. Rickstellungen

2. Sonstige Verbindlichkeiten

a) gegenuber Gesellschaftern

b) Andere

3. Eigenkapital

a) Kapitalanteile der Kommanditisten

aa) Pflichteinlagen

ab) Entnahmen

b) Kapitalriicklage

¢) Nicht realisierte Gewinne/V erluste aus der Neubewertung

Hamburg

Bilanz zum 31.12.2020

31.12.2020

EUR

466.172,58

4.269,50

31.12.2020
EUR EUR

96.080,53
63.951,98

6.863.697,05
13.347.476,11
-6.483.779,06
666.734,10
2.804.909,61

EUR
9.170.773,07
466.172,58

4.269,50

9.641.215,15

EUR
69.598,21
160.032,51

9.411.584,43

31.12.2019
EUR
10.735.315,69
223.804,15
223.804,15
0,00

0,00
10.959.119,84

31.12.2019
EUR
90.778,41
182.666,08
110.034,63
72.631,45
10.685.675,35
7.865.363,58

666.734,10
3.730.693,02
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31.12.2020 31.12.2019

EUR EUR EUR EUR

d) Verlustvortrag -923.756,33 -1.577.115,35
Summe Passiva 9.641.215,15 10.959.119,84

Gewinn-und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Investmenttétigkeit

2020 2019
EUR EUR

1. Ertrége
a) Sonstige betriebliche Ertrége 902.399,53 677.074,64
Summe der Ertrége 902.399,53 677.074,64
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -63.951,98 -72.631,45
b) Verwahrstellenvergiitung -31.757,78 -31.532,54
¢) Prufungs- und Veroffentlichungskosten -22.794,14 -20.031,37
d) Sonstige Aufwendungen -130.536,61 -165.899,92
Summe der Aufwendungen -249.040,51 -290.095,28
3. Ordentlicher Nettoertrag 653.359,02 386.979,36
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 653.359,02 386.979,36
5. Zeitwertdnderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 91,69 684.187,50
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -925.875,10 0,00
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -925.783,41 684.187,50
6. Ergebnis des Geschéftsjahres -272.424,39 1.071.166,86

Anhang fur das Geschéftgahr 2020 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

AquilaWindpower INVEST |1 GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft, Hamburg
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ALLGEMEINE ANGABEN

Bei der Aquila WindpowerNVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft) handelt es sich um eine kleine Personenhandel sgesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 Nr. 2 HGB i. V. m. § 267 Abs. 1 HGB, fir die die
Vorschriften der 88§ 264 bis 289f HGB gelten, soweit sich aus den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) i. V. m. der Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesell schaften sowie tiber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehdrenden V ermdgensgegenstande (KARBV) und der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 (Verordnung (EU) Nr. 231/2013)
nichts anderes ergibt. Zudem gelten die ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.

Die Gesellschaft ist unter der Firma Aquila WindpowerINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, mit Sitz in Hamburg, unter der Registernummer HRA 116609, beim Amtsgericht Hamburg eingetragen.
Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

In der Bilanz zum 31.12.2020 werden die gesellschaftsvertraglich vereinbarten Pflichteinlagen der Treuhand-Kommanditisten bzw. Anleger i.H.v. EUR 13.345.476,11 (GBP 10.271.000,00) zzgl. EUR 2.000,00 der Griindungskommanditisten, abziiglich der Entnahmen,
im Eigenkapital als Kapitalanteile der Kommanditisten ausgewiesen (§ 264c Abs. 2 Satz 6i. V. m. Satz 2 HGB).

Die Bilanz wurde nach § 21 Abs. 4 KARBY erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 22 Abs. 3 KARBV erstellt.
Bei der Erstellung des Anhangs wurden, den handelsrechtlichen Vorschriften entsprechend, die gréenabhangigen Erleichterungen beziiglich der Aufstellung eines Anlagegitters (8 288 Abs.1 Nr. 1 HGB) in Anspruch genommen.
ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Investmentgesellschaft wendet die formellen Grundsitze ordnungsméRiger Buchfiihrung an, soweit sich ausdem KAGB, der KARBV und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 nichts anderes ergibt. Uberdies wendet die Investmentgesel Ischaft den Grundsatz
der Einzelbewertung an, wonach samtliche Vermdgensgegenstande, V erbindlichkeiten und Riickstellungen unabhangig voneinander zu bewerten sind.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden erfolgte unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit (Going-Concern-Prinzip).
Die Bewertung der Beteiligung erfolgt zum 31.12.2020 mit dem Verkehrswert gemaf3 § 271 KAGB und der 88 26-31 KARBV.

Die Bewertungsmethode orientiert sich an den International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines sowie markttiblichen und international anerkannten Methoden. Sofern bei der Anwendung von Bewertungsverfahren Entscheidungsspielréume bestehen,
wird fur die Bewertung von Sachanlagen und Beteiligungen das Discounted Cash Flow-V erfahren angewendet. Die Bewertung wird durch interne Bewerter der K apitalverwaltungsgesellschaft durchgefiihrt.

Beim Discounted Cash Flow-V erfahren wird zunéchst der Zahlungsstrom, der fiir Zahlungen an den Investor verfligbar ist, ermittelt. Bei den ermittelten Grof3en handelt es sich um Erwartungswerte, die mittels eines deterministischen Financial Models ermittelt werden.
Als bewertungsrelevanter Cash Flow wird der Cash Flow to Equity herangezogen. Optional kann die Bewertung auch auf der Grundlage des Cash Flow to the Firm durchgefiihrt werden, da beide Verfahren theoretisch zum selben Ergebnis fiihren.

Die Bewertung der Barmittel und Barmittel dquivalente, der Forderungen und der sonstigen Vermogensgegenstande erfol gt zum Nennbetrag.

Die Ruickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und Wagnisse, sie wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages passiviert.
Verbindlichkeiten werden grundsétzlich mit den Erflllungsbetrégen passiviert.

Posten in Fremdwahrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Beteiligungen

Die Investmentgesellschaft investierte EUR 10.433.340,41 (GBP 7.962.216,50) in die Aquila Scotland LP. Sie erhielt bis einschliefllich 31.12.2020 Kapitalriickzahlungen i. H. v. EUR 4.069.062,84 (GBP 3.296.227,16). Die Aquila Scotland LP hat ihren Sitz in Glasgow,
Schottland und ist unter der Nummer SL014216 im Limited Partnership Register eingetragen. Die Investmentgesellschaft halt zum Stichtag 53,629 % des K apitals. Das Jahresergebnis der Aquila Scotland LP betragt zum 31.12.2020 GBP 904.962,00.

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Aquila Scotland LP betrégt zum 31.12.2020 EUR 9.170.773,07 (GBP 8.249.568,92).
Forderungen

Unter den anderen Forderungen werden Forderungen gegeniiber der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg fiir die Weiterberechnung von Zinsen und V ersdumniszuschlagen aus den Steuererklarungen 2014-2017 i. H. v. EUR 4.262,00 ausgewiesen sowie
ein Saldoumschwung aus den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungeni. H. v. EUR 7,50, der sich aufgrund einer Gutschrift ergibt.

Ruckstellungen
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Als Rickstellungen sind Kosten fiir die Erstellung der Steuererklarungen fur die Jahre 2014 bis 2020 i.H.v. EUR 27.890,41 (Vorjahr EUR 20.906,41), fir die Prifung des Jahresabschlusses und der Vermogensaufstellung i.H.v. EUR 21.479,00 (Vorjahr EUR 19.300,00)
und fur Nachforderungen aus Gewerbesteuer fir die Jahre 2018 bis 2019 . H. v. EUR 20.228,80 (Vorjahr EUR 50.572,00) ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern werden vertraglich vereinbarte Vergitungen gegentiber der Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, fur die Treuhandhandverwaltung i. H. v. EUR 67.713,86 (Vorjahr EUR 76.903,89) bzw. GBP 60.912,00
ausgewiesen. Gegenilber der Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, besteht eine Verbindlichkeit fiir die Geschéftsfiihrung und Ubernahme der Haftung i. H. v. EUR 21.630,82 (Vorjahr EUR 24.566,53) bzw. GBP 19.458,00. Des Weiteren
werden Verbindlichkeiten gegentber Anlegern aus offenen Auszahlungsanspriicheni. H. v. EUR 6.735,85 (Vorjahr EUR 8.564,21) ausgewiesen.

In den anderen sonstigen Verbindlichkeiten wird eine Verbindlichkeit gegentiber der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fir die laufende Vermogensverwaltung i. H. v. EUR 63.951,98 (Vorjahr EUR 72.631,45) bzw. GBP 57.528,00 ausgewiesen.
Alle Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.
Eigenkapital

Griindungskommanditistin ist die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, mit einem Kommanditkapital von EUR 1.000,00. Im Dezember 2013 ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, als weitere Kommanditistin mit einem eigenen Anteil i. H.
v. EUR 1.000,00 der Investmentgesellschaft beigetreten.

Dariiber hinaus sind weitere Anleger mit insgesamt EUR 13.345.476,11 (GBP 10.271.000,00) beteiligt. Die Anteile werden durch die Treuhé&nderin, die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, gehalten. Der auf die Kommanditeinlage zu zahlende Ausgabeaufschlagi. H. v.
5 % (EUR 666.734,10 / GBP 513.550,00) wurde auf das Riicklagenkonto gebucht. Der auf die Kommanditisten entfallende Verlustanteil wurde entsprechend der gesellschaftsvertraglichen Regelungen auf die Verlustvortragskonten gebucht.

Ausstehende Hafteinlagen

Gemal Gesellschaftsvertrag ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, zusétzlich zu ihrer eigenen Hafteinlage von EUR 1.000,00 mittelbar fir die Anleger mit EUR 10,00 je GBP 1.000,00 Pflichteinlage in das Handelsregister einzutragen. Zum 31.12.2020 hat sich
die Caveras Treuhand GmbH mittelbar fur die Anleger mit EUR 102.710,00 in das Handelsregister eintragen lassen, in Summe ist sie somit mit EUR 103.710,00 eingetragen. Zum 31.12.2020 stehen keine Hafteinlagen aus. Ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne
von § 172 Abs. 4 HGB besteht nicht.

Kapitalkonten in EUR

Die Pflichteinlagen der Gesellschafter werden auf den festen Kapitalkonten (Kapitalkonto I) und der von den Gesellschaftern geleistete Ausgabeaufschlag auf den Riicklagenkonten (Kapitalkonto I1) gebucht. Auf den variablen Kapitalkonten (Kapitalkonto I11) werden
ausstehende Zahlungen auf die Pflichteinlagen, etwaige Einlagen, die keine Pflichteinlagen sind, und Entnahmen gebucht. Auf den Ergebnissonderkonten (Kapitalkonto I'V) werden die anteiligen Gewinne der Gesell schafter und auf den Verlustvortragskonten (K apitalkonto
V) anteilige Verluste der Gesellschafter gebucht. Aufwendungen und Ertrége aus der Neubewertung von Vermdgensgegenstanden sowie Abschreibungen auf Anschaffungsnebenkosten werden gesondert erfasst (Kapitalkonto V1).

Des Weiteren wurde bei der Ergebnisverteilung § 7 Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages (Gleichstellungsregelung) berticksichtigt.
Gemal § 25 Abs. 4 KARBV i. V. m. § 4 des Gesellschaftsvertrages ergibt sich die nachfolgende Darstellung.

Aquila Capital Investment Ma-  Caveras Treuhand GmbH (ei- Caveras Treuhand GmbH (fir

nagement GmbH gener Anteil) Dritte) Gesamtsumme
Festes Kapitalkonto (Kapitalkonto I) 1.000,00 1.000,00 13.345.476,11 13.347.476,11
davon Hafteinlagen 1.000,00 1.000,00 102.710,00 104.710,00
Riicklagenkonto (Kapitalkonto I1) 50,00 50,00 666.634,10 666.734,10
Variables Kapitalkonto (Kapitalkonto I11) -674,96 -624,00 -6.482.480,10 -6.483.779,06
davon nicht eingefordert 0,00 0,00 0,00 0,00
Ergebnissonderkonto (Kapitalkonto V) 0,00 0,00 0,00 0,00
Verlustvortragskonto (Kapitalkonto V) -89,94 -89.93 -923.576,46 -923.756,33
Neubewertungskonto (Kapitalkonto V1) 273,04 273,03 2.804.363,54 2.804.909,61
Summe der Kapitalkonten 558,14 609,10 9.410.417,19 9.411.584,43
Anpassung um ausstehende eingeforderte Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00
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Aquila Capital Investment Ma-  Caveras Treuhand GmbH (ei- Caveras Treuhand GmbH (fir

nagement GmbH gener Anteil) Dritte) Gesamtsumme
Anpassung um nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckte V erlustanteil e/Entnahmen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe gem. Eigenkapitalauswels (Bilanz) 558,14 609,10 9.410.417,19 9.411.584,43

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen werden sonstige Ertrége aus der Beteiligung an der AquilaScotland LPi. H. v. EUR 873.213,14 (Vorjahr EUR 677.074,64) bzw. GBP 784.204,25 ausgewiesen sowierealisierte Ertrége aus Wahrungsumrechnungi. H. v. EUR 29.186,39.
Aufwendungen

Unter den Verwaltungsvergiitungen wird die vertraglich vereinbarte Verglitung gegeniiber der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, fir die Vermdgensverwaltung i. H. v. EUR 63.951,98 (Vorjahr EUR 72.631,45) bzw. GBP 57.528,00 ausgewiesen.

In der Verwahrstellenvergiitung sind Aufwendungen gegeniiber der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der Aufgaben und Pflichten der Verwahrstellei. H. v. EUR 31.757,78 (Vorjahr EUR 31.532,54) ausgewiesen.

Unter den Prifungs- und Verdffentlichungskosten sind Aufwendungen fir die Prifung des Jahresberichts und der Vermdgensaufstellungen der gehaltenen Beteiligungen i. H. v. EUR 22.794,14 (Vorjahr EUR 20.031,37) ausgewiesen.

In den sonstigen Aufwendungen sind die Haftungs- und Geschéftsfuihrungsvergutung gegentiber der der Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, i. H. v. EUR 21.630,82 (Vorjahr EUR 24.566,53) bzw. GBP 19.458,00, die laufende Treuhand-
vergutung gegenuber der Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, i. H. v. EUR 67.713,86 (Vorjahr EUR 76.903,89) bzw. GBP 60.912,00 enthalten.

Des Weiteren sind realisierte Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnungi. H. v. EUR 16.445,20 (Vorjahr EUR 794,61), Aufwendungen fir Gewerbesteuer i. H. v. EUR 10.111,90 (Vorjahr EUR 51.922,00) sowie sonstige Fondsverwaltungskosteni. H. v. EUR 14.634,83
(Vorjahr EUR 11.712,89) ausgewiesen.

Zeitwertanderung

Unter den Zeitwertédnderungen werden Ertragei. H. v. EUR 91,69 (Vorjahr EUR 42.309,69) aus nicht realisierten Wahrungsumrechnungen und Aufwendungeni. H. v. EUR 47.509,61 (V orjahr EUR 0,00) aus nicht realisierten Wahrungsumrechnungen ausgewiesen, sowie
Aufwendungen aus der Neubewertung der Beteiligung an der Aquila Scotland LP zum 31.12.2020i. H. v. EUR 878.365,49 (EUR 292.628,99 aus der Abschreibung der Beteiligung und EUR 585.736,50 aus der Wahrungsumrechnung).

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Eine Gesamtkostenquote fur das Jahr 2020 wurde nicht prognostiziert. Die Gesamtkostenquote 2020 betrégt 2,54 % (V orjahr 2,23 %) des Nettoinventarwerts.

Eine erfolgsabhangige V erwaltungsvergiitung oder zusétzliche Verwaltungsvergiitung fir den Erwerb, die VerduRRerung oder die Verwaltung von Vermdgensgegenstanden wurden im Jahr 2020 nicht in Rechnung gestellt.
Die unter den Aufwendungen genannte laufende Vergitung der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, wurde vertragsgemal? im Jahr 2020 als Pauschal betrag abgerechnet.

Die KV G hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergiitungen der aus der Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte gel eisteten V ergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des Weiteren hat die KVG
keinen wesentlichen Teil, der aus dem Sondervermdgen an die K apital verwaltungsgesel | schaft gel el steten Pauschal vergiitungen, fir Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine
Vergutungen der KV G selbst oder einer anderen KV G oder einer Gesellschaft, mit der die KV G eine wesentliche mittelbare/unmittelbare Beteiligung eingegangen ist, fur die gehaltenen Anteile berechnet worden.

Fur das abgel aufene Geschéftsjahr wurden keine Carried Interest Zahlungen oder fondsbezogene Vergitungen an Mitarbeiter der KV G geleistet. Fir weitere Ausfilhrungen verweisen wir auf den Lagebericht.
Transaktionskosten

Im Geschéftsjahr sind keine weiteren Kosten fiir den Erwerb der Beteiligung an der Aquila Scotland angefallen.

NACHTRAGSBERICHT

Fiir 2021 ergeben sich aufgrund der inflationsindexierten Vergiitung die folgenden Anderungen in der Stromvergiitung.

Von Oktober 2020 bis Mérz 2021:

gem. Stromabnahmevertrag
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Export Tarif: Fordertarif: Gesamt:
5,50 p/kWh 21,35 p/kWh 26,85 p/kWh
Von April bis Oktober 2021:
gem. Stromabnahmevertrag
Export Tarif: Fordertarif: Gesamt:
5,57 plkWh 21,61 p/lkWh 27,18 plkWh

Der Betrieb der Anlagen verlduft weiterhin stérungsfrei und es sind derzeit keine aul3erplanméiligen Arbeiten vorgesehen.

Die Virusinfektion COVID-19 (Coronavirus) bliebt eine Herausforderung der globalen Wirtschaft. Bislang wurden keine negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft festgestellt und werden auch zukunftig nicht erwartet.
SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Assetspezifische Angaben bel der Vermdgensaufstellung

Anteil am Fondsver mogen

31.12.2020 (NAV)
in EUR in %
A. Vermdgensgegensténde
1. Beteiligungen 9.170.773,07 97,44
2. Barmittel und Barmittelaguivalente 466.172,58 4,95
3. Forderungen 4.269,50 0,05
Summe V ermdgensgegensténde 9.641.215,15 102,44
B. Schulden
1. Rickstellungen 69.598,21 0,74
2. Sonstige Verbindlichkeiten 160.032,51 1,70
Summe Schulden 229.630,72 2,44
C. Fondsvermdgen 9.411.584,43 100,00

Die Investmentgesellschaft investierte mittelbar tiber die Aquila Scotland L P, Glasgow, Schottland, in drei Windenergieanlagen und eine L P, die LowcaWind Power LP, Glasgow, Schottland, die eine weitere Windenergieanlage hélt. Sie hat erstmalsam 25.09.2014 Anteile
an der Aquila Scotland LP erworben und bis Ende 2015 ihre Beteiligung sukzessive weiter erhtht. Die Investmentgesel Ischaft ist mit 53,629 % an der Aquila Scotland LP beteiligt.

Die nachfolgenden Angaben a) - g) und j) beziehen sich auf die vier mittelbar gehaltenen Windenergieanlagen, h) auf die Investmentgesellschaft und i) auf die Beteiligung an der Aquila Scotland LP.

a) Energieart Strom

b) Installierte Leistung 2,0 MW (4x Enercon E48-800 kW, gedrosselt auf 500 kW)

¢) Eingespeiste Energie (2020) 8.167.896 kWh

d) Bau- und Erwerbsjahr 2013 -2014

€) Jahr der Inbetriebnahme 2014

f) Abnehmer der Energie Bis 30. September 2020 SmartestEnergy Ltd. Seit 1. Oktober 2020 NPower Ltd.
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g) Art und Umfang der Nutzungsrechte an den Grundstiicken, auf denen die Anlage errichtet wurde Pachtvertrége von mindestens 25 Jahren; Beginn der Laufzeit:
- Midtown: 03. Oktober 2013
- Green House: 12. September 2013
- Commongate: 12. September 2013
- Lowca: 24. Dezember 2014

h) Fremdfinanzierungsquote 0%
i) Verkehrswert (gem. § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB) der Beteiligung (53,629 %) 9.170.773,07 (GBP 8.249.568,92)
j) etwaige wesentliche Bestands- und Projektentwicklungsmaf3nahmen keine

Umlaufende Anteile

Alsumlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1i. V. m. § 286 KAGB gilt ein Britischer Pfund des gezeichneten Kommanditkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betragt 10.271.000,00.
Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2020 der Investmentgesellschaft betrégt EUR 9.411.584,43.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betrégt demnach zum 31.12.2020 EUR 0,92.

Antellwert und NAV der letzten drei Geschaftsahre

Geschéftg ahr Anteilwert in EUR NAV in EUR
2018 1,00 10.288.901,93
2019 1,04 10.685.675,35
2020 0,92 9.411.584,43

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung

Dadie Komplementérin keine Einlage leistet und nicht am Vermdgen der Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigen die Verwendungs- und Entwicklungsrechnung ausschliefdlich die Ergebniszuweisung und Entwicklung der Kapitalanteile der Kommanditisten.

Die Ergebniszuweisung erfolgt unter Berticksichtigung des 8§ 7 des Gesellschaftsvertrages.

Verwendungsr echnung:
EUR
1. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 653.359,02
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 653.359,02
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00
Entwicklungsrechnung:
EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 10.685.675,35
1. Entnahmen fur das Vorjahr 0,00
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EUR
2. Zwischenentnahmen -1.001.666,53
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten 0,00
b) Mittelabfliisse aus Gesell schafteraustritten 0,00
4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung 653.359,02
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -925.783,41
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 9.411.584,43

Angabe der Haftungsver haltnisse

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Haftungsverhétnisse geméaR § 251 HGB.

Gesamtver glitung der Mitarbeiter und Risktaker

Zu den Gesamtvergiitungen an Mitarbeiter der KV G und sogenannte Risktaker wird im Lagebericht unter dem Punkt , VERGUTUNGEN" Stellung genommen.
Wesentliche im Geschéftsjahr erfolgte Veranderungen der Anlagebedingungen

Die wesentlichen Anderungen der Anlagebedingungen im Geschéftsahr werden im Lagebericht unter dem Punkt , WESENTLICHE ANDERUNGEN" erlautert.
Prozentualer Anteil der schwer liquidier baren Ver mdgensgegenstande, fur die besonder e Regelungen gelten

Der Anteil der schwer zu liquidierenden Vermdgensgegenstéande betrégt 0,00 % des NAV, dies entspricht EUR 0,00.

Risikopr ofil

Das aktuelle Risikoprofil der Investmentgesellschaft und die eingesetzten Risikomanagementsysteme werden im Lagebericht unter , RISIKOBERICHT" genannt.
Angaben zu Arbeitnehmern

Eswurden im Geschéftsjahr keine Arbeitnehmer beschéftigt.

Per sonlich haftende Gesellschafterin

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betragt.

Alsderen Geschéftsfiihrer sind Herr Thomas Preul3, Manager im Bereich Product Structuring der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, und Herr Karsten Nebe, Group Head of Pro- jectcontrolling fiir den Bereich Real Assetsder AquilaCapital Management
GmbH, Hamburg, bestellt.
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Herr Preul und Herr Nebe sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Hamburg, den 15.06.2021
Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH
Thomas Preu
Geschaftsfiihrung
Karsten Nebe

Geschéftsfuhrung

L agebericht fur das Geschéftsahr 2020 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

AquilaWindpower INVEST Il GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft, Hamburg

GRUNDLAGEN DESUNTERNEHMENS

Die Aquila WindpowerINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft) wurde am 04.09.2013 mit Sitz in Hamburg gegriindet und am 20.09.2013 im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRA 116609
eingetragen.

Der beabsichtigte Vertrieb der Anteile an der InvestmentgeselIschaft wurde der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht am 23.05.2014 angezeigt und am 11.07.2014 zum Vertrieb zugelassen. Am 16.12.2015 hat die Investmentgesellschaft den Vertrieb von
Anteilen beendet.

Gegenstand des Unternehmensist die Erzielung von Einnahmeiiberschiissen aus den zu erwerbenden Vermdgensgegensténden sowie der kontinuierliche Wertzuwachs derselben.

Hierzu investierte die Investmentgesellschaft in Anteile an der Aquila Scotland LP. Die Aquila Scotland LP (Betreibergesellschaft) hélt direkt drei Windenergieanlagen. Des Weiteren hélt sie Uber eine weitere Betreibergesellschaft, die Lowca Wind Power LP, indirekt
eine vierte Windenergieanlage.

WIRTSCHAFTSBERICHT

In 2020 wurden weltweit Windkraftanlagen mit einer Gesamtkapazitét von 93 GW neu installiert. Weltweit waren damit Ende 2020 Windkraftanlagen mit einer Leistung von 743 GW in Betrieb. Im Vergleich zum Vorjahr ist dies ein Anstieg um fast 53%. |m Wesentlichen
geht das Wachstum auf die Mérkte Chinaund USA zuriick. Diese beiden Markte machten zusammen rund 75 % der Neuinstallationen aus.*

Die hohe Installationgleistung fiir 2020 zeigt die starke Robustheit gegeniiber den Verhaltnissen um die COVID-19-Pandemie.

In GroRbritannien haben sich die Neuinstallationszahlen von Windkraftanlagen 2020 im Vergleich zum Vorjahr nur leicht erhht. Onshore wurden in 2020 rd. 130 MW Windkapazitét (nach 629 GW in 2019) angeschlossen. Offshore wurden ca. 483 MW neu installiert
(verglichen mit 1,8 GW in 2019). Mit aktuell rd. 10,2 GW Leistung ist GroRbritannien derzeit noch die filhrende Offshore-Windnation. Im Onshore-Bereich liegt die Nation mit 13,7 GW weltweit auf Platz 8.2

Das Britische Pfund hielt sich im abgel aufenen Jahr bei einem Durchschnitt von rund EUR/GBP 1,13.

* Global Wind Energy Council (GWEC), Pressemitteilung vom 25.03.2021
2 ebenda
3 ebenda

Das Preisniveau am britischen Strommarkt lag in 2020 im Schnitt bei 35,26 GBP/MWh?*
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TATIGKEITSBERICHT DER KAPITALVERWAL TUNGSGESEL L SCHAFT (KVG)
Anlageziele und Anlagepoalitik

Die Investmentgesel Ischaft investierte in Anteile an der Aquila Scotland LP. Die Aquila Scotland LP (Betreibergesellschaft) hélt direkt drei Windenergieanlagen des Turbinentyps E-48/800 kW (Kilowatt), die zur Erreichung der Einspeiseverglitung auf eine Leistung von
jeweils 500 kW gedrosselt wurden. Die Anlagen liegen an der Nordwestk(iste Englands in der Grafschaft Cumbria. Eine weitere baugleiche Windenergieanlage wird von der Aquila Scotland LP Uber eine weitere Betreibergesellschaft, die Lowca Windpower LP, gehalten.
Die Investmentgesel Ischaft investiert hiermit direkt in die Aquila Scotland LP und mittelbar, zum Teil Uber eine weitere Gesellschaft, in die vier Windenergieanlagen. Weitere Investitionen sind nicht geplant.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Investmentgesel Ischaft hat ein Kommanditkapital von GBP 10.271.000,00 und EUR 2.000,00 Griinderkapital.

Das Platzierungsvolumen EUR 13.345.476,11 (GBP 10.271.000,00) exkl. Griinderkapital war zum Stichtag zu 100 % zzgl. Ausgabeaufschlag von den Anlegern abgerufen und eingezahit.
Alsumlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1i. V. m. § 286 KAGB gilt ein Britischer Pfund des gezeichneten Kommanditkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betragt 10.271.000.
Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2020 der InvestmentgeselIschaft betrégt EUR 9.411.584,43.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betragt demnach zum 31.12.2020 EUR 0,92.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschéftsjahre

Geschéftsjahr Anteilwert in EUR NAV in EUR
2018 1,00 10.288.901,93
2019 1,04 10.685.675,35
2020 0,92 9.411.584,43

Die Geschéftsfiihrung erwartet, dass der NAV im Jahr 2021 leicht steigen wird.
* https.//www.nordpool group.com/M arket-datal/GB/Auction- prices/UK/monthly/?view=table
Der Geschéftsverlauf der Investmentgesellschaft entwickelte sich im Jahr 2020 sehr positiv. Es konnte daher im Geschéftsjahr eine Sonderauszahlung von 9,0 %, bezogen auf das Kommanditkapital, an die Anleger erfolgen.

Die Ertragslage ist von den im Geschéftsjahr 2020 vereinnahmten Ertrégen i. H. v. EUR 902.399,53 geprégt. Dem stehen Aufwendungen i. H. v. EUR 249.040,51 gegeniiber, sodass ein positives realisiertes Ergebnisi. H. v. EUR 653.359,02 erwirtschaftet wurde. Aus
der Beteiligung wurden im Geschéftsjahr Beteiligungsertrége von EUR 873.213,14 generiert.

DieLiquiditatslage der Gesell schaft ist aufgrund regel méidiger Ruickfl lisse aus der Beteiligung geordnet. Dastéglich verfligbare Bankguthaben betrégt zum Bilanzstichtag EUR 466.172,58. Diekurzfristigen Verbindlichkeiten und die Ruckstellungen betragen EUR 229.630,72.

Dielnvestmentgesellschaft investierteinsgesamt EUR 10.433.340,41 (GBP 7.962.216,50) in Anteile an der Aquila Scotland L P, die Beteiligung wird zum 31.12.2020 zum Verkehrswert i. H. v. EUR 9.170.773,07 (GBP 8.249.568,92) ausgewiesen. Die Investmentgesel | schaft
hélt 53,629 % der Anteile an der Aquila Scotland LP.

Im Geschéftsjahr erfolgten Kapitalentnahmen i. Gewinnauszahlungen aus der Aquila Scotland LPi. H. v. EUR 873.213,14 (GBP 784.204,25).

Das Portfolio der Aquila Scotland LP und der Lowca Wind Power LP, an der sich die Aquila Scotland LP beteiligt hat, stellt sich wie folgt dar:

Produzierte Energiein kWh

Standort (2020)
Commongate 2.089.267
Green House 2.252.322
Midtown 1.637.922
Lowca 2.188.385
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Die Stromproduktion lag ca. 10,83% hoher als prognostiziert. Die Anlagen waren im Jahr 2020 durchschnittlich ca. 99,56% der Zeit technisch verfigbar. Netzabschaltungen traten praktisch nicht auf.
L eistungsindikatoren
Alsfinanzielle Leistungsindikatoren dienen im Wesentlichen:

—Nettoinventarwert der Investmentgesell schaft

—Wertentwicklung der Zielinvestments

—Stromproduktion der Windenergieanlagen

—Entwicklung der Stromvergiitung (Entwicklung der Inflationsindexierung des Einspeisetarifs sowie Marktpreisentwicklung fur die marktpreishasierte V ergiitungskomponente)

—Auszahlungen an Anleger

Die konkrete Entwicklung dieser Leistungsindikatoren wird sowohl im Anhang als auch im Lagebericht nachgehalten. Die Entwicklung der ersten beiden Indikatoren wird im Abschnitt , GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER GESELLSCHAFT" im Lagebericht
erlautert.

Im Abschnitt , WIRTSCHAFTSBERICHT" wird néher auf die Entwicklung der Stromproduktion eingegangen und im Abschnitt , TATIGKEITEN IM GESCHAFTSIAHR" auf die Stromvergiitung.

Die Auszahlung an Anleger wird sowohl im Anhang in der , ENTWICKLUNGSRECHNUNG" benannt als auch im Lagebericht im Abschnitt , GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER GESELLSCHAFT".
Zu den Risiken wird im Abschnitt ,, RISIKOBERICHT" Stellung genommen.

Angaben zur KVG

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KV G) wurde die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH mit Sitz in 20355 Hamburg, Valentinskamp 70, bestellt.

Die Gesellschaft mit beschrankter Haftung hat am 07.03.2014 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als KV G erhalten.

Die KV G ubernimmt die Verwaltung der Investmentgesellschaft im Sinne des KAGB. Dies umfasst die Anlage und Verwaltung der Vermdgensgegensténde der Investmentgesel Ischaft sowie die Ausfiihrung der allgemeinen Verwaltungstétigkeit der Investmentgesellschaft
einschliefdlich des Vertriebs, d. h. inshesondere den An- und Verkauf von Vermdgensgegenstdnden sowie deren Bewirtschaftung und Instandhaltung, das Risikomanagement, die Betreuung der Anleger, die Beantwortung betriebswirtschaftlicher Fragestellungen etc.

Die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH und die Alceda Fund Management S.A. (AFM) beabsichtigen eine grenzilberschreitende V erschmel zung durchzufiihren, nach der die ACI das gesamte Aktiv- und Passivvermogen der AFM tbernimmt. Als riickwirkender
V erschmel zungsstichtag wurde im Innenverhéltnis der 01.01.2021 festgelegt. Die Verschmelzung wird nach Zustimmung der Anteilsinhaberin und weiteren Gremien, sowie der notariellen Beurkundung des V erschmel zungsplans rechtlich wirksam.

Der Entwurf des Verschmelzungsplans wurde zum Handel sregister eingereicht und die Mitteilung im Bundesanzeiger am 17.05.2021 verdffentlicht. Nach der grenzilberschreitenden Verschmelzung wird die ACI die Funktion der AFM als Verwalter alternativer Invest-
mentfonds tibernehmen.

Die Haftung der KV G ist - soweit gesetzlich zul&ssig - beschrénkt. Insbesondere haftet die KV G nicht fur die Wertentwicklung der Investmentgesellschaft oder fir ein von ihr oder den Anlegern angestrebtes Anlageergebnis.
Die Geschéftsfiihrung der KapitalverwaltungsgeselIschaft besteht aus den folgenden Mitgliedern:

*Herrn Dr. Florian Becker

*Herrn Lars Eric Meisinger

*Herrn Albert Sowa

Herr Dr. Florian Becker ist Mitglied des Aufsichtsrates der KIimalNVEST GmbH & Co. KGaA sowie Geschéftsfiihrer bei der Aquila Real Assets (Cayman) Limited. Herr Albert Sowaist auch fur die Alceda Fund Management S.A., Luxemburg, als Geschéftsfihrer tétig
und Herr Lars Eric Meisinger fur die AQ Investment AG, Schweiz. Frau Michaela Eder von Grafenstein hat mit Wirkung zum 31.12.2020 ihr Amt al's Geschéftsfiihrerin der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH niedergelegt.

Der Fremdverwaltungsvertrag ist fUr unbestimmte Zeit geschlossen. Die KV G kann diesen mit einer Frist von mindestens sechs Monaten aus wichtigem Grund kiindigen. Die Investmentgesellschaft kann den Fremdverwaltungsvertrag mit einer Frist von zwolf Monaten
zum Ende eines jeden Kalendermonats kiindigen. Hiervon unberihrt bleibt die Moglichkeit der Investmentgesellschaft zur jederzeitigen Kiindigung aus wichtigem Grund.

Die KVG erhdlt seit dem 01.04.2014 von der Investmentgesellschaft eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,68 % des Nettoinventarwertes, welcher zum Ende des jeweiligen Geschéftsjahres berechnet wird (hdchstens jedoch GBP 89.000,00). Die Kapitalverwal-
tungsgeselIschaft ist berechtigt, angemessene Abschlagszahlungen zu verlangen. Im Jahr 2020 erhielt sie EUR 63.951,98 (Vorjahr EUR 72.631,45) bzw. GBP 57.528,00 inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.
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Tatigkeiten im Geschaftsahr
Die Geschaftstétigkeit der KV G erstreckte sich im Berichtszeitraum malgeblich auf die Verwaltung der Windkraftanlagen, die Uberwachung von Dienstleistern und die Betreuung der Anleger.

Der Betrieb der Windenergieanlagen verlief im zurlickliegenden Geschéftgahr nahezu stérungsfrei. Planméflige Wartungsarbeiten wurden durch den Anlagenhersteller Enercon im Rahmen des langfristigen Wartungsvertrages erbracht. Nennenswerte unplanmaliige
Wartungs- und Reparaturarbeiten fanden im zuriickliegenden Berichtszeitraum nicht statt.

Im operativen Bereich wurden die Windenergieanlagen in enger Abstimmung mit dem kaufmannischen und technischen Betriebsfuhrer betreut und die Stromproduktion der Anlagen tberwacht. Pandemiebedingt und beguinstigt durch den stérungsfreien Betrieb der Anlagen
erfolgte in 2020 keine Besichtigung der Anlagen durch die KVG. Die Organisation der Priifungsarbeiten der Betreibergesellschaften erfolgte ebenfalls durch die KVG.

Zum April 2020 wurde der Einspeisetarif als Hauptvergiitungskomponente inflationsbedingt um 2,16% angehoben (von 20,89 Pence/lkWh auf 21,35 Pence/lkWh).

Dariiber hinaus haben die Projektgesellschaften den Anspruch auf Zahlung von Stromerldsen unter einem Stromabnahmevertrag (PPA) mit Smartestenergy Ltd. oder dem staatlich regulierten Export Tarif. Auf Grundlage des Preisniveaus am britischen Strommarkt in
2020 hat sich die KV G entschieden, zum 1. Oktober 2020 den PPA mit Smartestenergy Ltd. ruhen zu lassen und stattdessen fur mindestens 12 Monate in den hoheren Export Tarif zu wechseln. Diese Vergitungskomponente betrug 5,50 p/kWh von Oktober 2020 bis
Ende Mé&rz 2021 und 5,57 p/kWh ab April 2021.

Die Geschéftsfuihrung wird die Preisentwicklung am britischen Strommarkt laufend beobachten, um bei giinstigen Marktbedingungen fiir die Zeit ab Oktober 2021 entweder im Export Tarif zu verbleiben oder einen neuen Stromabnahmevertrag abzuschlie3en.
Weiterhin erfolgte im Geschéftsjahr eine Sonderauszahlung an die Anleger der Investmentgesellschaft i. H. v. 9,0 % bezogen auf die Kommanditeinlage (ohne Ausgabeaufschlag), die von der KV G vorbereitet und ausgefihrt wurde.
Auslagerungen
Die KVG hat, mit Vertrag vom 06.10.2020, die folgenden Tétigkeiten an die Aquila Capital Management GmbH, Hamburg, ausgel agert:
*Personalwesen (Human Resources)
«Compliance einschliefdlich Geldwasche (Gel dwéschepravention/Anti-Terrorismusfinanzierungs- und Anti-Fraud-Management)
| T-Dienstleistungen
Project Finance (vormals: Debt Financing & Restructuring)
«Client Advisory Services - Product Marketing
eInvestor Relations & Services
*RAG Operations - Regulatory Company Reporting
*RAG Operations - Beschwerdemanagement
Des Weiteren hat die KV G, mit Vertrag vom 06.10.2020, die folgenden Tétigkeiten an die Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg, ausgel agert:
*Finanzwesen (Group Accounting & Tax, Controlling & Treasury, internes und externes Meldewesen)
*Rechtsabteilung (Legal)
eInterne Revision (Audit)
*Datenschutz
Weiterhin hat die KVG, mit Vertrag vom 31.05.2013 (inkl. Nachtrége), die Anlegerverwaltung an die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, ausgelagert.
Zu wesentlichen Anderungen der Informationen nach § 307f KAGB wird auf den Abschnitt , WESENTLICHE ANDERUNGEN* verwiesen.
RISIKOBERICHT

Im Vorfeld von etwaigen Assetankéufen werden die potentiellen Adressausfall-, Marktpreis-, Liquiditéts- und operationellen Risiken im Rahmen eines Due-Diligence-Prozesses gewdirdigt. Wéahrend der Laufzeit werden diese Risiken mittels eines Scoring-Systems
identifiziert, erfasst und bewertet. Zudem berechnet die Kapital verwaltungsgeselIschaft regelmaiig Marktpreis- und Liquiditétsstresstests. Der Geschéftsfiihrung und dem Aufsichtsrat der Kapital verwaltungsgesellschaft wird quartal sweise Uber die Risikolage berichtet.
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Das Risikoprofil der unternehmerischen Beteiligung sowie die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Systeme sind unverandert. Im Berichtszeitraum waren die nachfolgenden Risiken wesentlich fiir die Entwicklung der Investmentgesellschaft.
Sofern nicht anders beschrieben, sieht die KV G die nachfolgend genannten Risiken als gering an.
Allgemeines Adressrisiko

Grundsétzlich besteht bei sémtlichen Investitionen das Risiko, dass Vertragspartner Vertrage nicht einhalten, dass Vertrége ganz oder teilweise unwirksam sind, vor dem Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft auslaufen, dass es zu kriminellen Handlungen kommt
oder dass Vertragspartner - z. B. aufgrund ihrer Insolvenz - ausgetauscht werden miissen. Es besteht ferner das Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu konnen. Ferner kénnen bei Ausfall eines Vertragspartners aufgrund
seiner Insolvenz Garantie- oder Schadenersatzleistungen entfallen bzw. es miissen Anspriiche abgeschrieben werden.

Wirtschaftlichkeitsrisiko

Die Wirtschaftlichkeit der Windenergieanlagen hangt im Wesentlichen von der Stromerzeugung und -einspeisung ab. Diese wiederum ist von meteorol ogischen Bedingungen (Windaufkommen und -geschwindigkeit) sowie der Leistungsfahigkeit und dem Abnutzungsgrad
der Windenergieanlagen abhangig und kann somit unterplanmafig ausfallen sowie teilweise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Windenergieanlagen konnen ferner hohere Stillstandzeiten aufgrund von Instandhal tungsmaf3nahmen, Schéden und Zerstorung
aufweisen, sodass weniger bzw. kein Ertrag erwirtschaftet werden kann. Auch besteht das Risiko, dass der erzeugte Strom nicht oder nur teilweise und/oder zu schlechteren Einspeisevergitungen vergiitet wird.

Fremdwahrungsrisiko

Die Wahrung der InvestmentgeselIschaft ist das Britische Pfund. Das eingeworbene Kapital wurde nach Abzug der ublichen initialen Kosten Uber die Betreibergesellschaften in Britischen Pfund in die Windenergieanlagen investiert. Die Investitionen, Kosten und Ertrage
der Windenergieanlagen werden in Britische Pfund anfallen. Hierdurch unterliegt die Anlage der InvestmentgeselIschaft zwar nicht den Risiken aus Wertveranderungen des Britischen Pfundes. Der Anleger unterliegt selbst indes einem Wahrungsrisiko.

Fungibilitat
Anteile an einem geschlossenen inléndischen AlF sind lediglich eingeschrénkt fungibel und nur an einen begrenzten Anlegerkreis Ubertragbar.
Steuerliche Risiken

Die steuerliche Beurteilung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft beruht auf den derzeit geltenden Steuergesetzen, Verwaltungsanweisungen sowie Entscheidungen der Finanzgerichte. K iinftige Anderungen dieser Rechtsgrundlagen kénnen sich im Rahmen der
jewells geltenden gesetzlichen Vorgaben nachteilig auf die steuerliche Situation der Investmentgesellschaft, der Beteiligungsgesellschaften und der Anleger auswirken.

Risiken durch Corona-Virus
Die Virusinfektion COVID-19 (Corona-Virus) bleibt eine Herausforderung der globalen Wirtschaft.
Die aktuelle Pandemie kann die Investmentgesel Ischaft auf drei Ebenen beeinflussen.

Auf Asset Ebene sind die Risiken als gering einzuschétzen. Bislang wurden keine Auswirkungen auf den téglichen Betrieb der Anlagen festgestellt. Die vier Bestandsanlagen sind durch das aktive Asset Management technisch in einem einwandfreien Zustand. Die Strompro-
duktion ist von den derzeitigen Verhé tnissen bislang nicht beeinflusst und bei den Strompreisen profitieren die Anlagen von langjahrigen, festen und inflationsindexierten Einspei setarifen sowie von der Aquila Gruppe verhandel ten privatrechtlichen Stromabnahmevertragen.

Im Allgemeinen ist der technische und wirtschaftliche Betrieb bestehender Anlagen wenig personalintensiv und kann meist telefonisch oder iber Fernwartung sichergestellt werden.

Auf Fonds Ebene ist die Wahrnehmung der Management Aufgaben sichergestellt. Die Fondgesellschaft verfugt tber ein umfassendes und gelebtes ,, Business Continuity Konzept (BC)", welches u.a. die Aufsplittung wichtiger Teams sowie die kurzfristig und ohne
Einschrénkungen mogliche Arbeit der Mitarbeiter im Homeoffice regelt. Dies hat sich in der Praxis bereits bewéhrt.

Auf Bewertungsebene ist die mittel- und langfristige Auswirkung von der Dauer und Léange der Pandemie abhéngig.

Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt jéhrlich auf Basis von Businessmodellen und einer Bilanzierung des Fonds auf Basis des beizulegenden Zeitwertes. Einen potenziell groReren Einfluss auf die Bewertung haben Anderungen der Strompreise. Da diese, wie
oben beschrieben, zu einem Grofteil in den ersten Jahren Uiber Preissicherungsmechanismen gesichert sind, betrifft dies den Anteil, der aktuell zum Marktpreis in das Netz eingespeist wird, beziehungsweise die Strompreisannahmen nach Beendigung der aktuellen
Preissicherungen, die jedoch in der Bewertung beriicksichtigt werden.

Insgesamt ist das Risiko mittel- und langfristig a's gering einzuschétzen, nicht zuletzt auch durch die fortschreitende Impfpolitik.
Chancen

Neben den Risiken besteht fir die Investmentgesel Ischaft die Chance auf regel mafige Einnahmen aus der Stromproduktion. Der Strom wird tiber 20 Jahre im Rahmen der gesetzlich garantierten Einspeisevergiitung verauf3ert, sodass eine entsprechende Einnahmesicherheit
besteht. Daneben besteht jahrlich die Mdglichkeit, den erzeugten Strom zu Marktpreisen am Spotmarkt zu veréuflern. Je nach Marktlage kdnnen hieraus Mehrerl 6se erwirtschaftet werden.
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Aufgrund des prognostizierten stetig steigenden Strompreises besteht auch unabhéngig von der Einspeisevergiitung eine entsprechende Abnahmesicherheit. Dariiber hinaus partizipiert die Investmentgesellschaft an den neuen Oko-Energieziele der britischen Regierung
fur eine grinere Klimapolitik.

VERGUTUNGEN
Vergutungsgrundsitze
Die Aquila Gruppe hat die folgenden V ergiitungsgrundsétze festgel egt:
*Anwendung eines versténdlichen und transparenten Vergiitungssystems, welches an den nachhaltigen Erfolg des fiir den Kunden verwalteten Produkts orientiert ist
*Ausrichtung der Vergiitung an der nachhaltigen Profitabilitét der Aquila Gruppe unter Berticksichtigung von Risiken und Kapitalkosten
*Maximierung von nachhaltiger Mitarbeiterleistung und Unternehmensergebnis
*Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeitertalente
«Kalibrierung der Vergtitung auf verschiedene Bereiche, Funktionen und V erantwortungsebenen
*Erfiillung der regulatorischen Anforderungen von Aufsichtsbehdrden
Gesamtver gltung der Mitarbeiter
Die KV G beschéftigte im Geschaftsjahr 2020 durchschnittlich 74,25 Mitarbeiter (inkl. Geschéftsfihrer). Sie zahlte insgesamt EUR 3.529.471,00 an variablen und EUR 7.621.314,00 an fixen Vergitungen.
Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden keine Carried-Interest-Zahlungen oder fondsbezogene Vergiitungen geleistet.
Gesamtvergutung der Risktaker
Im Jahr 2020 betrug die Anzahl der Risktaker, die auch Kontrollfunktionen tGibernehmen, 22. Diese erhielten von der KVG Vergitungen i. H. v. EUR 3.039.752,00 (davon variabel EUR 1.773.546,00).
Allgemeine I nformationen

Die KV G hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Rickvergiitungen der aus der Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte gel eisteten V ergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des Weiteren hat die KVG
keinen wesentlichen Teil, der aus der InvestmentgeselIschaft an die KapitalverwaltungsgeselIschaft geleisteten Vergiitungen, fur Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine
Vergutungen der KV G selbst oder einer anderen KV G oder einer Gesellschaft, mit der die KV G eine wesentliche mittel bare/unmittelbare Beteiligung eingegangen ist fir die gehaltenen Anteile berechnet worden.

WESENTLICHE ANDERUNGEN
Verkaufsprospekt

Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tétigkeit von der Investmentgesellschaft lediglich eine jéhrliche Vergiitung von EUR 24.000,00 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergiitung erhdht sich jéhrlich ab dem Jahr 2015 um 2 %. Geméal3 den wesentlichen
Anlegerinformationen betragt die Vergiitung bis zu 0,34 % des Nettoinventarwertes.

Dariiber hinaus traten wihrend des abgel aufenen Geschéftsjahres keine wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt aufgefiinrten Informationen auf.
Anlageziele und Anlagepolitik

Es ergeben sich keine Anderungen hinsichtlich der Anlageziele und der Anlagepolitik.

Geschaftspartner

Diefur die Erfulllung des Gesellschaftszwecks angebundenen Geschéftspartner bleiben unverandert.

Sonstiges

Potenzielle Berufshaftungsrisiken der KV G sind unveréndert durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt.

Die an die Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragenen Verwaltungsfunktionen bestehen unverandert.
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Die Bewertungsverfahren fur die Bewertung von Vermdgensgegenstanden bleiben unverandert.

Dariiber hinaus ergeben sich keine Verénderungen des Liquiditétsmanagements, der Steuerung der Liquiditét sowie der Riicknahmerechte.
Hinsichtlich der fairen Behandlung der Anleger gibt es keine Anderungen.

Das Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen sind unveréndert.

Hinsichtlich der Offenlegung der Informationen geméR § 23 Abs. 4 und 5 KARBYV gibt es keine Veranderungen.

Es gibt keine wesentlichen Verénderungen hinsichtlich der abgeschlossenen Vertrage bzw. in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.
Der Anteil der schwer zu liquidierenden Vermdgensgegenstande betrégt 0,00 % des NAV, dies entspricht EUR 0,00.

Hinsichtlich des maximalen Umfangs der Hebel finanzierung (Leverage) gibt es keine wesentlichen Anderungen. Die Investmentgesellschaft hat selbst kein Fremdkapital aufgenommen.

Hamburg, den 15.06.2021
Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH
Thomas Preul3, Geschéftsfuhrer

Karsten Nebe, Geschaftsfiihrer

Bilanzeid zum Jahresbericht 2020
AquilaWindpower INVEST 11 GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft

Hamburg

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefllich des Geschéftsergebnisses und die Lage der InvestmentkommanditgeselIschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Hamburg, den 15.06.2021
Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft mbH
Thomas Preu
Geschaftsfiihrung
Karsten Nebe

Geschéftsfuhrung

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
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An die AquilaWindpowerINVEST || GmbH & Co. geschlossene InvestmentkommanditgeselIschaft, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DES LAGEBERICHTS
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Aquila Windpower INVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang einschlielllich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der AquilaWindpower INVEST I GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesel Ischaft
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlégigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GemédR§159 Satz1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégi-
gen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Ur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser V orschriften ein den tatséchlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die siein Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafirr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus
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eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschldgigen européischen Verordnungen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMAREN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN
Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der Aquila WindpowerINVEST 11 GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg, zum 31. Dezember 2020
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.
Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemaien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgeftihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangen Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemai3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die ordnungsgeméafie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Priufung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzungist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsgeméiist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméi3en
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine Ubereinstimmung mit § 159i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt.

Falsche Zuweisungen kénnen aus VerstélRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgema3en Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bel Verstof3en hdher als bei
Unrichtigkeiten, da Verst63e betriigerisches Zusammenwirken, Fél schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen von Kontrollen beinhalten kénnen.

ebeurteilen wir die Ordnungsméf3igkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apital konten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prifungshandlungen Gberwiegend auf der Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 15. Juni 2021

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Werner, Wirtschaftspr tfer
Thode, Wirtschaftspr tifer
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