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Aquila Private EquityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft
Hamburg
Jahresbericht nach KAGB, VermAnI G zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Der Jahresbericht wurde am 13.07.2023 dur ch die Gesellschafter ver ssmmlung festgestellt.

Lagebericht fur das Geschéftsahr 2022 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

Aquila Private EqQuityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg

GRUNDLAGEN DESUNTERNEHMENS

Die Aquila Private EquityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft) wurde am 06.12.2013 al's geschlossene I nvestmentgesel I schaft mit Sitz in Hamburg gegriindet und am 17.12.2013 im Handel sregister eingetragen.
Der beabsichtigte Vertrieb der Anteile an der Investmentgesellschaft wurde der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am 15.07.2014 angezeigt und am 28.07.2014 durch die BaFin zum Vertrieb genehmigt.

DieKapital verwal tungsgesel Ischaft hat fir die I nvestmentgesel | schaft unmittel bar oder ggf. mittelbar Uber mehrere Zwischengesel Ischaft(-en) Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermogen, d.h. an den Zielinvestmentvermdgen, erworben. Die Zielinvestmentvermogen
investieren ihrerseits - mittelbar oder unmittelbar - in Beteiligungen an operativ tétigen Unternehmen, sodass sie sog. Private-Equity-Investmentfonds darstellen.

Die fur die Investmentgesellschaft gemél? ihren Anlagebedingungen relevanten Investitionsmarkte sind der européische Private-Equity-Markt sowie der Markt fir Private-Equity-Secondaries (institutioneller Zweitmarkt fr Private-Equity-Beteiligungen).
WIRTSCHAFTSBERICHT

Der européische Private-Equity-Markt zeigte sich sehr robust im Jahr 2022 und konnte damit den zeitweisen Verwerfungen an den Kapitalmérkten, den allgemeinen Eintribungen des wirtschaftlichen Ausblicks sowie einem verschérften Anstieg der Inflation im Zuge
des kriegerischen Uberfalls Russlands auf die Ukraine trotzen. Nach einem sehr starken ersten Halbjahr 2022 nahm die Dynamik bei den Private-Equity-Neuinvestitionen in Europa zwar ab, alerdings deutlich weniger stark al's erwartet. Damit spiegelt der Verlauf auf
dem européischen Private-Equity-Markt auch die wirtschaftliche Entwicklung in der Européischen Union (EU) ein Stiick weit wider.

Insgesamt stieg das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2022 in der EU um 3,5 %, nach 5,4 % im Jahr 2021. Dabei war im Verlauf des Jahres 2022 ein stetiger Riickgang des Wirtschaftswachstums zu beobachten: 5,7 % im ersten Quartal, 4,4 % im zweiten Quartal, 2,6 % im
dritten Quartal und 1,7 % im vierten Quartal." Die Inflationsrate in der EU entwickelte sich hingegen gegensitzlich, stieg im Jahresverlauf immer weiter an und erreichte im Oktober 2022 mit einer Rate von 11,5 % (im Vergleich zum Vorjahresmonat) ihren vorl&ufigen
Hohepunkt. Im Dezember 2021 hatte die Inflationsrate hingegen noch 5,3 % betragen.” Der starke Anstieg der Inflationsrate machte auch eine Neuausrichtung der Geldpolitik durch die Zentralbanken erforderlich und so erhéhte die Européische Zentralbank in mehreren
Schritten im Jahr 2022 die Leitzinsen von 0,0 % auf 2,5 %.> Aus dem hieraus folgenden Anstieg des Zinsniveaus in den wichtigsten Zielméarkten des Anlageprogramms verteuerten sich auch die Finanzierungskosten fiir Unternehmensiibernahmen und es kam im Jahr
2022 insbesondere bei grofReren Private-Equity-Ubernahmen zu einem Riickgang der Transaktionen.*

Nach Marktdaten des Datenanbieters PitchBook wurden im Jahr 2022 in Europa schatzungsweise tber 8.000 neue Private-Equity-Finanzierungen abgeschlossen und dabei rd. 737,9 Mrd. Euro investiert, was einem leichten Anstieg gegeniiber dem Rekordjahr 2021
entsprechen wiirde. Bei der Betrachtung des Transaktionsvolumens nach Sektoren war vor allem ein starker Anstieg bel Unternehmen aus dem Bereich der Industriegiiter und - dienstleistungen auf 40,3 % (2021: 31,3 %) zu verzeichnen. Stark riickl&ufig war hingegen
der Anteil des Transaktionsvolumens bei Unternehmen aus dem Konsumgutersektor auf 14,6% (2021: 22,5 %). Regional gab esim Jahr 2022 nahezu keine wesentlichen Verschiebungen zum Vorjahr. Lediglich der Anteil der abgeschlossenen Transaktionen in den
deutschsprachigen Landern war mit einem Anteil von 11,1 % leicht riicklaufig (2021: 13,2 %). Im Gegenzug nahm die Transaktionstétigkeit in Stideuropa mit einem Anteil von 16,2 % am Transaktionsvolumen zu (2021: 14,2 %).°

! Eurostat, Pressemeldung 29/2023, 8. Mé&rz 2023
2 Eurostat, Pressemeldung 10/2023, 18. Januar 2023
® Européische Zentralbank, https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange rates’key_ech_interest_rates/html/index.en.html, Abruf 20.06.2023
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* PitchBook, 2022 Annual European PE Breakdown
° ebenda

Im Gegensatz zu neuen Private-Equity-Finanzierungen war die Entwicklung beim Verkauf von Private-Equity-finanzierten Unternehmen stark riicklaufig. Im vierten Quartal 2022 wurden schéatzungsweise nur noch 313 Private-Equity-finanzierte Unternehmen verauf3ert
und dabei ein Erlés von rd. 31,9 Mrd. Euro erzielt. Das ist ein Riickgang zum Vorjahresguartal von 63,2 Mrd. Euro. Hier machte sich zunehmend die Unsicherheit aus den eingangs geschilderten makrodkonomischen und geopolitischen Herausforderungen bemerkbar
und Verkaufsprozesse wurden zunachst verschoben, da nicht die angestrebten Preisvorstellungen realisiert werden konnten. Besonders deutlich zeigte sich die gestiegene Unsicherheit auch in dem starken Riickgang von Borsengangen von Private-Equity-finanzierten
Unternehmen. Hier waren im Jahr 2022 europaweit lediglich 17 Bérsengénge Private-Equity-finanzierter Unternehmen zu verzeichnen, was dem niedrigsten Wert seit zehn Jahren entspricht Im Jahr 2021 waren es noch 143.° Der Private-Equity-Sekundarmarkt fir den
Handel mit bestehenden Beteiligungen an Private-Equity-Fonds présentierte sich im Berichtszeitraum hingegen weiterhin robust und erreichte seinen zweithtchsten Wert beim Transaktionsvolumen. Insgesamt wurden im Berichtsjahr Transaktionen mit einem Volumen
von 108 Mrd. USD abgeschlossen (2021: 132 Mrd. USD). Aufgrund der im Berichtsjahr gestiegenen allgemeinen Unsicherheit ging die Bewertung im Sekundérmarkt aber spurbar zurtick. So wurden durchschnittlich nur noch 81 % des letzten Nettoinventarwerts gezahlt,
nach 92 % im Vorjahr. Fiir 2023 erwarten die Experten von der Investmentbank Jefferies aber wieder steigende Bewertungen sowie einen Anstieg beim Transaktionsvolumen.”

TATIGKEITSBERICHT DER KAPITALVERWAL TUNGSGESEL L SCHAFT (KVG)
Anlageziele und Anlagepolitik

Die Anlagestrategie der InvestmentgeselIschaft besteht in der Erzielung von Einnahmeliberschiissen aus den zu erwerbenden V ermogensgegenstanden sowie dem Wertzuwachs derselben. Die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Einwerben und Investieren von
Beteiligungskapital, um esmittelbar Uber Zielinvestmentvermdgen in Beteiligungen an operativ tétigen Unternehmen im Private-Equity-Bereich zu investieren. Die Anlagestrategie und die Anlagepolitik unterliegen keinen weiteren Beschréankungen. Die Anlagebedingungen
bleiben unverandert.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden weitere Entnahmen aus der Beteiligungsgesellschaft Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KGi. H. v. EUR 2.554.400,00 (Vorjahr EUR 2.227.272,00) getétigt. Weitere Einzahlungen in die Kapitariicklage wurden indes nicht in
die Beteiligungsgesellschaft vorgenommen. Die Investmentgesellschaft halt 82,40 % (Vorjahr 82,40 %) des Kapitals an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG.

Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wiederum hat Beteiligungen an vier Zielinvestmentvermdgen in Form von Spezial-AlF, Carlyle Europe Partners 1V, L.P., Capital Dynamics S.C.A.-Global Secondaries 1V, EQT Mid Market Europe (No.1) Feeder
Limited Partnership und BC European Capital X - 1 LP, erworben.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden keine weiteren Einzahlungen in die Kapitalriicklage der Aquila PE Investment GmbH geleistet Hingegen hat die Beteiligungsgesellschaft Aquila PE Investment GmbH erstmalig eine Kapitalriickzahlung i. H. v. EUR 206.000,00 (V orjahr
EUR 0,00) an die Investmentgesellschaft geleistet. An der Aquila PE Investment GmbH halt die InvestmentgeselIschaft unverandert 82,40 % des Stammkapitals. Die Aquila PE Investment GmbH wiederum hat eine Beteiligung an einem Zielinvestmentvermogen in Form
eines européischen Spezial-AlF, Committed Advisors Secondary Fund I11 S.L.P., erworben.

Eine Anderung der Anlagestrategie und Anlagepolitik ist nicht vorgesehen.
Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die InvestmentgeselIschaft hat unverandert ein Kommanditkapital von EUR 14.935.000,00. Hiervon waren zum Stichtag EUR 14.935.000,00 von den Anlegern abgerufen. Investoren haben bei Zeichnung des Fonds 50 % der Einlage zzgl. 3% Ausgabeaufschlag eingezahlt.
Die verbleibenden 50 % wurden bis Sommer 2018 von den Anlegern abgerufen.

Die Zeichnungsfrist fur die auszugebenden Anteile an der InvestmentgeselIschaft begann nach Genehmigung des Vertriebs durch die BaFin am 28.07.2014 und endete am 31.12.2016.

Die Ertragslage ist von den im Geschéftsjahr 2022 entstandenen laufenden Kosten der Gesellschaft i. H. v. EUR 455.429,70 gekennzeichnet. Daraus ergibt sich ein realisierter Jahresfehlbetragi. H. v. EUR 455.429,70.

Alsumlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1 KAGB gilt ein Euro des eingezahlten Kommanditkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betragt 14.935.000.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betrégt zum 31.12.2022 EUR 1,03 bzw. 103,42 % des eingeforderten Kommanditkapitals.

Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2022 der Investmentgesellschaft betrégt 103,42 % des eingeforderten Kommanditkapitals bzw. EUR 15.445.587,66.

Als Grundlage fur die Ermittlung des Anteilswertes und des NAV wurde das gezeichnete Kapital verwendet.

° Ebenda.

7 Jefferies LLC, Global Secondary Market Review, Januar 2023.

Der prozentuale NAV ist im Vergleich zum Vorjahr aufgrund der leichten Verminderung des Verkehrswertes der Zielfondsbeteiligungen und der Reduzierung des Bankvermdgens unter anderem durch geleistete Auszahlungen und Fondsverwaltungskosten gesunken.

Der derzeitige Stand des NAV lasst nach Auffassung der KV G keine Riickschllisse auf den Anlageerfolg des Fonds zu.
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Anteilwert und NAV der |etzten drei Geschéftsjahre:

Geschéftsjahr Anteilwert in EUR NAV in EUR
2020 1,07 15.932.922,02
2021 122 18.245.562,59
2022 1,03 15.455.587,66

Der Geschéftsverlauf der Investmentgesellschaft verlief im Jahr 2022 erwartungsgemal3. Es wurden weitere Kapital riickzahlungen von der Zwischengesellschaft Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG sowie von der Zwischengesellschaft Aquila PE Investment
GmbH an die Investmentgesellschaft geleistet, die aus entsprechenden Kapital- und Gewinnriickzahlungen der Zielinvestmentvermdgen resultierten.

Die Liquiditétslage der Gesellschaft ist geordnet. Das taglich verfiigbare Bankguthaben betrug zum Bilanzstichtag EUR 1.689.882,05. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten und die Riickstellungen betrugen zusammen EUR 27.322,95.

Das Gesamtportfolio der Investmentgesellschaft umfasste zum Ende des Geschéftsjahres 2022 noch 42 aktive, indirekte durch Zielfonds gehaltene Unternehmensbeteiligungen sowie eine Vielzahl von Anteilen an in Sekundarmarkt-Transaktionen erworbenen Private-Equi-
ty-Fonds. Die gréfiten im Portfolio vertretenen Branchen waren I T und Software (34,4 %), Industriegiiter (21,4 %), Konsumguter und Nahrungsmittel (12,5 %) sowie Pharma und Gesundheit (9,2 %). Regional bilden Unternehmen mit Sitz in GroRbritannien (11,4 %), den
Niederlanden (11,1 %), Dénemark (9,3 %) und Spanien (7,0 %) den Grof3teil des Portfolios - jeweils bezogen auf den NAV. Das Portfolio ist sowohl regional a's auch branchenmaf3ig breit diversifiziert.

Im Geschéftsjahr 2022 wurde im Juni eine Auszahlung an Anleger i. H. v. 15 % des Kommanditkaptal s gel eistet.
Leistungsindikatoren
Alsnicht finanzielle Leistungsindikatoren dienen im Wesentlichen:
—Angemessene Risikomischung des Portfolios Diese wird im Abschnitt , GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER GESELL SCHAFT*, Seite 4 néher erlautert.
Alsfinanzielle Leistungsindikatoren dienen im Wesentlichen:
—Net Asset Value der Investmentgesell schaft
—Wertentwicklung der Zielinvestmentvermdgen
—Auszahlungen an die Investoren

Diese werden ebenfalls vorrangig im Abschnitt , GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER GESELLSCHAFT* nsher erlautert sowie im Anhang im Abschnitt , ZEITWERTANDERUNG" und ,, ASSETSPEZIFISCHE ANGABEN BEI DER VERMOGENSAUFSTEL-
LUNG".

Zu den Risiken wird im Abschnitt ,, RISIKOBERICHT* Stellung genommen.

Angaben zur KVG

Als Kapitalverwal tungsgesellschaft (KV G) wurde die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH (ACI) mit Sitz in 20355 Hamburg, Valentinskamp 70, bestellt.
Die Gesellschaft mit beschrénkter Haftung hat am 07.03.2014 von der BaFin die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als KV G erhalten.

Die KV G tbernimmt die Verwaltung der InvestmentgeselIschaft im Sinne des KAGB. Dies umfasst die Anlage und Verwaltung der Vermdgensgegenstande der Investmentgesellschaft sowie die Ausfiihrung der allgemeinen Verwaltungstétigkeit der Investmentgesellschaft
einschliefdich des Vertriebs, d. h. insbesondere den An- und Verkauf von Vermdgensgegenstanden sowie deren Bewirtschaftung und I nstandhaltung, das Risikomanagement, die Betreuung der Anleger, die Beantwortung betriebswirtschaftlicher Fragestellungen etc.

Die Haftung der KV G ist - soweit gesetzlich zul&ssig - beschrankt. Insbesondere haftet die KV G nicht fur die Wertentwicklung der Investmentgesellschaft oder fiir ein von ihr oder den Anlegern angestrebtes Anlageergebnis.
Die Geschéftsfuihrung der Kapital verwaltungsgesellschaft besteht aus den folgenden Mitgliedern:

*Herrn Dr. Harald Schénebeck

*Herrn Till Schulz-Eickhorst

*Herrn Albert Sowa (bis 31.01.2023)
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*Herrn Helge Papenhausen (seit 01.02.2023)
*Herrn Christoph Wallrich (seit 01.02.2023)
Herr Harald Schonebeck ist Mitglied des Verwaltungsrats der Alceda Star S.A. sowie Geschéftsfulhrer der Alceda Directors S.ar.l. und der Aquila Capital Investment Holding GmbH.

Herr Till Schulz-Eickhorst ist Mitglied des Verwaltungsrats der Gesellschaften Aquila Capital Southern European Logistics S.A. SICAV-RAIF und der Aquila Capital Southern European Residential Fund S.A. SICAV-RAIF sowie Geschéftsfiihrer der Aquila Real Assets
(Cayman) Limited.

Herr Christoph Wallrichist Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaften Aquila Capital Southern European Logistics S.A. SICAV-RAIF, KRW Schindler Investments S.A., Alceda Star S.A. und Aquila Capital Renewables Fund I11 S.A., SICAV-SIF. Weiterhin tbernimmt
Herr Christoph Wallrich die Geschéftsfuihrung fiir die Gesellschaften Alceda Directors 1 S.ar.l., EnlicaHolding S.ar.l. und Pangion Holding S.ar.l.

Herr Albert Sowa hat mit Wirkung zum 31.01.2023 sein Amt als Geschéftsfuhrer der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH niedergelegt.

Der Fremdverwaltungsvertrag ist fur die Laufzeit der InvestmentgeselIschaft fest geschlossen. Die K apital verwaltungsgesel I schaft kann diesen mit einer Frist von mindestens sechs Monaten aus wichtigem Grund kiindigen. Die Investmentgesellschaft kann den Fremdver-
waltungsvertrag mit einer Frist von zwolf Monaten zum Ende eines jeden Kalendermonats kiindigen. Hiervon unberihrt bleibt die Mdglichkeit der Investmentgesellschaft zur jederzeitigen K indigung aus wichtigem Grund.

Die KVG erhélt seit dem 01.04.2014 zum einen eine Verwaltungsvergiitung i. H.v. bis zu 1,5% des Nettoinventarwertes des Vorjahres und zum anderen eine Bestandsprovisionsvergitung i. H. v. 0,65 % des Nettoinventarwertes des \ orjahres. Die Kapital verwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, angemessene Abschlagszahlungen zu verlangen.

Im Jahr 2022 erhielt siein Summe EUR 389.739,89 inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.
Tétigkeiten im Geschéftsahr
Die Geschaftstétigkeit der KV G beschrénkte sich im Berichtszeitraum malgeblich auf die laufende Uberwachung der Zielfonds sowie das Liquiditatsmanagement.
Im Geschéftsjahr 2023 erwartet die Fondsgeschaftsfuhrung:
—einen nur noch geringfuigigen Investitionsfortschritt der Zielfonds mit entsprechenden Kapitalabrufen
—Zunahme an V erauflerungen von Portfoliounternehmen sowie Auszahlungen aus den Zielfonds
—gof. weitere Auszahlungen an die Investoren
Auslagerungen
Die KVG hat, mit Vertrag vom 11.11.2022, die folgenden Tétigkeiten an die Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg (vormals Aquila Capital Management GmbH, Hamburg), ausgelagert:
eFinanzwesen (u.a. Accounting, Controlling, Tax & Treasury (inkl. Project Finance))
*Rechtsabteilung (Legal)
*Datenschutz
*Personalwesen (Human Resources)
«Compliance einschlieldlich Geldwasche (Gel dwéschepravention/Anti-Terrorismusfinanzierungs- und Anti-Fraud-Management)
| T-Dienstleistungen

Im Zuge der fortschreitenden Optimierung der gesellschaftlichen Struktur der Aquila-Gruppe ergaben sich per 01.07.2022 Anderungen beziiglich der Geschaftsfeldverteilung, die im Zusammenhang mit den bereits existenten Auslagerungstatbesténden standen. Insofern
kam es zu Ruickverlagerungen folgender Auslagerungstatbesténde in die KVG:

eInterne Revision (Audit)
«Client Advisory Services - Product Marketing

eInvestor Relations & Services
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*RAG Operations - Regulatory Company Reporting
*RAG Operations - Beschwerdemanagement
Weiterhin hat die KVG, mit Vertrag vom 31.05.2013 (inkl. Nachtrége), die Anlegerverwaltung an die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, ausgelagert.
Zu wesentlichen Anderungen der Informationen nach § 307f KAGB wird auf den Abschnitt , WESENTLICHE ANDERUNGEN* verwiesen.
Gesamtver gitung der Mitarbeiter und Risktaker
Zu den Gesamtvergutungen an Mitarbeiter der KV G und sogenannten Risktaker wird im Anhang unter dem Punkt ,, SONSTIGE PFLICHTANGABEN" Stellung genommen.
RISIKOBERICHT

Im Vorfeld von etwaigen Assetankdufen werden die potenziellen Adressausfall-, Marktpreis-, Liquiditéts- und operationellen Risiken im Rahmen eines Due-Diligence-Prozesses gewirdigt. Wahrend der Laufzeit werden diese Risiken mittels eines Scoring-Systems
identifiziert, erfasst und bewertet. Zudem berechnet die Kapital verwaltungsgesellschaft regelmaRig Marktpreis- und Liquiditatsstresstests. Der Geschéftsfiihrung und dem Aufsichtsrat der Kapital verwaltungsgesellschaft wird quartalsweise Uber die Risikolage berichtet.

Das Risikoprofil der unternehmerischen Beteiligung sowie die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Systeme sind unverandert.
Im Berichtszeitraum waren die nachfolgenden Risiken wesentlich fir die Entwicklung der Investmentgesellschaft.

Sofern nicht anders beschrieben, sieht die KV G die nachfolgend genannten Risiken als gering an.

Allgemeines Adressrisiko

Grundsétzlich besteht bei sémtlichen Investitionen das Risiko, dass Vertragspartner Vertrage nicht einhalten, dass Vertrage ganz oder teilweise unwirksam sind, vor dem Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft auslaufen, dass es zu kriminellen Handlungen kommt
oder dass Vertragspartner - z. B. aufgrund ihrer Insolvenz - ausgetauscht werden mussen. Es besteht ferner das Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu kénnen. Ferner kénnen bei Ausfall eines Vertragspartners aufgrund
seiner Insolvenz Garantie- oder Schadenersatzleistungen entfallen bzw. es miissen Anspriiche abgeschrieben werden.

Fungibilitat
Anteile an einem geschlossenen inléndischen Spezial-AlF sind lediglich eingeschrankt fungibel und nur an einen begrenzten Anlegerkreis tibertragbar.
Steuerliche Risiken

Die steuerliche Beurteilung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft beruht auf den derzeit geltenden Steuergesetzen, Verwaltungsanweisungen sowie Entscheidungen der Finanzgerichte. K iinftige Anderungen dieser Rechtsgrundlagen kénnen sich im Rahmen der
jewells geltenden gesetzlichen Vorgaben nachteilig auf die steuerliche Situation der Investmentgesellschaft, der Beteiligungsgesellschaften und der Anleger auswirken.

Ukraine-Krieg

Seit dem 24. Februar 2022 filhrt Russland Krieg gegen die Ukraine. Dies hat zu einer Verteuerung bei konventionellen Energietragern wie Gas und Ol gefiihrt und den ohnehin schon seit Ende 2021 zu beobachtenden Anstieg bei den Inflationsraten weiter befeuert. In der
Folge wurde im Geschéftsjahr der Leitzinsim Euroraum durch die EZB in mehreren Schritten von 0% auf 2,5% erhoht. Dieswird mittel- und langfristig auch Folgen fir die globale Wirtschaft haben. Konkrete Auswirkungen auf die Private Equity-Branche sowie die weitere
Entwicklung des Zinsniveaus und anderer makrodkonomischer Faktoren kdnnen derzeit nicht verlasslich abgeschétzt werden. Es werden jedoch aktuell in diesem Zusammenhang fur die Gesellschaft kurz- und mittelfristig keine wesentlichen negativen Auswirkungen
erwartet. Zudem umfasst das Portfolio des Anlageprogramms keine Investitionen oder Finanzierungen in der Ukraine oder Russland.

Chancen

Mit der Anlagestrategie investiert die Gesellschaft in eine ansonsten tiberwiegend institutionellen Grofinvestoren vorbehaltende Anlageform und partizipiert an deren Chancen und Risiken. In der Vergangenheit zeichneten sich Private-Equity-Investitionen dabei durch
eine Uberrendite im Vergleich zu vielen anderen Anlageformen, beispielweise Aktien, aus. Ziel ist es, ein (iber verschiedene GroRenklassen, Branchen sowie Lander (Schwerpunkt Europa) diversifiziertes Portfolio von mittel sténdischen Unternehmen mittels Zeichnung
von institutionellen Private-Equity-Fonds aufzubauen. Zur Verbesserung des Rendite-Risiko-Profils der Investitionen erfolgt die Auswahl der aussichtsreichsten Zielfonds entlang klar definierter Kriterien. Der Fokus wird auf besonders stabile und in der Vergangenheit
erfolgreiche Zielfondsmanagementteams gelegt. Aufgrund der bestehenden Erfahrung des Investmentteams der Investmentgesellschaft besteht ein guter Marktzugang zu den entsprechenden Zielfonds. Die Erldse fir die Investmentgesellschaft werden hierbei tiberwiegend
aus dem Verkauf der Unternehmensbeteiligungen erzielt.

WESENTLICHE ANDERUNGEN
Verkaufsprospekt

Die Platzierungsphase wurde nicht, wie in der Prospektprognose angenommen, Ende 2014 abgeschl ossen.
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Dariiber hinaus traten wahrend des abgel aufenen Geschaftsahres keine wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt aufgeftihrten Informationen auf.

Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tétigkeit von der InvestmentgeselIschaft eine pauschale jahrliche Vergiitung von EUR 18.000 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergitung erhéht sich jahrlich ab dem Jahr 2015 um 2 %. Gemal3 den wesentlichen Anleger-
informationen betragt die Vergiitung bis zu 0,3 % des Nettoinventarwertes des V orjahres, mindestens jedoch 21.420 Euro p. a., inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Anlageziele und Anlagepolitik

Es ergeben sich keine Anderungen hinsichtlich der Anlageziele und der Anlagepolitik.

Geschéaftspartner

Die fir die Erfullung des Gesell schaftszwecks angebundenen Geschéftspartner bleiben unveréndert.

Sonstiges

Potenzielle Berufshaftungsrisiken der KV G sind unverandert durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt.

Die an die Kapital verwal tungsgesel | schaft Uibertragenen V erwaltungsfunktionen bestehen unveréandert.

Die Bewertungsverfahren fir die Bewertung von Vermdgensgegenstéanden bleiben unverandert.

Dariiber hinaus ergeben sich keine Verénderungen des Liquiditétsmanagements, der Steuerung der Liquiditét sowie der Riicknahmerechte.
Hinsichtlich der fairen Behandlung der Anleger gibt es keine Anderungen.

Das Verfahren und die Bedingungen fur die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen sind unveréndert.

Hinsichtlich der Offenlegung der Informationen gemaR § 23 Abs. 4 und 5 KARBYV gibt es keine Verénderungen.

Es gibt keine wesentlichen Veradnderungen hinsichtlich der abgeschlossenen Vertrage bzw. in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.
Der Anteil der schwer zu liquidierenden Vermdgensgegenstande betrégt 0,00 % der Bilanzsumme, dies entspricht EUR 0,00.

Hinsichtlich des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung (Leverage) gibt es keine wesentlichen Anderungen. Die Investmentgesellschaft hat kein Fremdkapital aufgenommen.

Hamburg, den 22.06.2023
Aquila Capital Investment Management GmbH
I1ka Hesebeck
Geschaftsfiihrung
Karsten Nebe
Geschaftsfiihrung
Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft 11 mbH
Christian Brezina
Geschaftsfiihrung
Jan Peters

Geschéftsfuhrung

— Seite 6 von 18 —
Tag der Erstellung : 06.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

A. Aktiva

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmittel dquivalente
a) Téaglich verfligbare Bankguthaben
3. Aktive Rechnungsabgrenzung
Summe Aktiva

B. Passiva

1. Rickstellungen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

a) gegenuiber Gesellschaftern

b) Andere

4. Eigenkapital

a) Kapitalanteile der Kommanditisten

aa) Pflichteinlagen

ab) Entnahmen

b) Kapitalriicklage

c) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung

d) Verlustvortrag

Summe Passiva

Investmenttéatigkeit

Bilanz zum 31.12.2022

31.12.2022

EUR

1.689.882,05

31.12.2022
EUR EUR

714,00

0,00
0,00

8.662.300,00
14.935.000,00
-6.272.700,00
448.050,00
8.606.511,95
-2.271.274,29

EUR
13.782.963,11
1.689.882,05

65,45
15.472.910,61

EUR
26.608,95
714,00

0,00

15.445.587,66

15.472.910,61

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

31.12.2021
EUR
16.647.658,34
1.964.952,50
1.964.952,50
130,90
18.612.741,74

31.12.2021
EUR
24.537,00
0,00

0,00
342.642,15
2.500,00
340.142,15
18.245.562,59
10.902.550,00
14.935.000,00
-4.032.450,00
448.050,00
8.710.807,18
-1.815.844,59
18.612.741,74
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2022 2021

EUR EUR
1. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -389.739,89 -340.023,15
b) Verwahrstellenvergitung -25.096,94 -24.604,84
¢) Prifungs- und Ver6ffentlichungskosten -18.379,69 -17.219,30
d) Sonstige Aufwendungen -22.213,18 -26.594,13
Summe der Aufwendungen -455.429,70 -408.441,42
2. Ordentlicher Nettoertrag -455.429,70 -408.441,42
3. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -455.429,70 -408.441,42
4. Zeitwertanderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 72.430,14 5.260.031,99
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -176.725,37 0,00
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -104.295,23 5.260.031,99
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -559.724,93 4,851.590,57

Anhang fir das Geschéftgahr 2022 vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

Aquila Private EqQuityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg

ALLGEMEINE ANGABEN

Bei der Aquila Private EquityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft) handelt es sich um eine kleine Personenhandel sgesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 Nr. 2 HGB i. V. m. 8 267 Abs. 1 HGB, fir die
die Vorschriften der 88 264 bis 289f HGB gelten, soweit sich aus den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) i.V.m. der Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesell schaften sowie tber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehtrenden Vermdgensgegenstéande (KARBV) und der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19.12.2012 (Verordnung (EU) Nr. 231/2013) nichts
anderes ergibt. Zudem gelten die ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.

Die Gesellschaft ist unter der Firma Aquila Private EquitylNVEST 1| GmbH & Co. geschlossene InvestmentkommanditgeselIschaft, mit Sitz in Hamburg, unter der Registernummer HRA 116960 beim Amtsgericht Hamburg eingetragen.
Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

In der Bilanz zum 31.12.2022 werden die gesellschaftsvertraglich vereinbarten Pflichteinlagen der Kommanditisten i. H. v. EUR 14.935.000,00, abzuglich etwaiger Entnahmen, im Eigenkapital als Kapitalanteile der Kommanditisten ausgewiesen (8§ 264c Abs. 2 Satz
6i.V.m. Satz 2 HGB). Die Komplementérin leistet keine Einlage.

Die Bilanz wurde nach § 21 Abs. 4 KARBYV erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 22 Abs. 3 KARBYV erstellt.
Bei der Erstellung des Anhangs wurden, den handelsrechtlichen Vorschriften entsprechend, die groRenabhangigen Erleichterungen beziiglich der Aufstellung eines Anlagegitters (8§ 288 Abs. 1 Nr. 1 HGB) in Anspruch genommen.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
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Die Investmentgesellschaft wendet die formellen Grundsitze ordnungsméRiger Buchfiihrung an, soweit sich ausdem KAGB, der KARBV und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 nichts anderes ergibt. Uberdies wendet die Investmentgesel Ischaft den Grundsatz
der Einzelbewertung an, wonach samtliche Vermdgensgegenstande, V erbindlichkeiten und Riickstellungen unabhangig voneinander zu bewerten sind.

Die Bewertung der VVermdgensgegenstande und Schulden erfolgt unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit (Going-Concern- Prinzip).

Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt zum 31.12.2022 mit dem Verkehrswert gemal? § 271 KAGB und der 8§ 26-31 KARBV.

Fir die Bewertung der Beteiligungen wurde der von den Beteiligungsgesel | schaften mitgeteilte und von der Kapital verwaltungsgeselIschaft auf Plausibilitat gepriifte NAV zum Stichtag herangezogen.
Die Bewertung der Barmittel und Barmittel aquivalente und der Forderungen erfolgt zum Nennbetrag.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben, die Aufwendungen nach dem Abschlussstichtag darstellen, ausgewiesen.

Die Ruickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und Wagnisse, sie wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages passiviert.
Verbindlichkeiten werden mit den Riickzahlungsbetrégen passiviert.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Beteiligungen

In den Beteiligungen werden die Anteile an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG, Hamburg, und Anteile an der Aquila PE Investment GmbH, Hamburg, ausgewiesen. Die Anteile werden zum Verkehrswert ausgewiesen. Die Investmentgesellschaft
hélt 82,40 % (Vorjahr 82,40 %) des Kapitals an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und 82,40 % (Vorjahr 82,40 %) an der Aquila PE Investment GmbH. Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG hat zum Stichtag ein Eigenkapital
von EUR 12.885.535,27 und die Aquila PE Investment GmbH von EUR 869.581,75.

Die InvestmentgeselIschaft hat insgesamt Einzahlungen i.H.v. EUR 9.458.426,16 (Vorjahr EUR 9.458.426,16) in das Kapital der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG und EUR 981.737,00 (Vorjahr EUR 981.737,00) an die Aquila PE Investment GmbH
geleistet. Zusétzlich hat die Investmentgesel | schaft insgesamt K apital riickzahlungen aus der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KGi. H. v. EUR 5.057.712,00 (Vorjahr EUR 2.503.312,00) und EUR 206.000,00 (Vorjahr EUR 0,00) aus der Aquila PE Investment
GmbH erhalten.

Das Jahresergebnis zum 31.12.2022 der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG betrégt EUR 3.602.312,38, das der Aquila PE Investment GmbH EUR -14.028,77.

Die Beteiligung an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wird zum Stichtag mit EUR 12.268.287,13 und die Beteiligung an der Aquila PE Investment GmbH mit einem Wert von EUR 1.514.675,98 ausgewiesen.
Aktive Rechnungsabgrenzung

Unter den Rechnungsabgrenzungsposten werden Registerkosten fir Folgejahrei. H. v. EUR 65,45 (Vorjahr EUR 130,90) ausgewiesen.

Riickstellungen

Als Rickstellungen sind Kosten fiir die Erstellung der Steuererklarungen 2021 und 2022 i. H. v. EUR 7.128,47 (Vorjahr EUR 6.307,00), fur die Priifung des Jahresberichtsi. H. v. EUR 18.280,48 (Vorjahr EUR 17.130,00) sowie fir die Ver6ffentlichung des Jahresberichts
im Bundesanzeiger i. H. v. EUR 1.200,00 (Vorjahr EUR 1.100,00) ausgewiesen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden Verbindlichkeiten fiir Steuerberatungsleistungen i. H. v. EUR 714,00 ausgewiesen.
Alle Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.

Eigenkapital

Grindungskommanditistin ist die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, mit einem Kommanditkapital von EUR 2.500,00. In 2014 ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, al's weitere Kommanditistin mit einem eigenen Anteil i. H. v. EUR 2.500,00
der Investmentgesellschaft beigetreten. Dariiber hinaus sind weitere Anleger mit insgesamt EUR 14.930.000,00 beteiligt. Die Anteile werden im Wesentlichen durch die Treuhanderin, die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, gehalten. Der auf die Kommanditeinlage zu
zahlende Ausgabeaufschlagi. H. v. 3 % (EUR 448.050,00) wurde auf das Riicklagenkonto gebucht. Das auf die Kommanditisten entfallende Jahresergebnis wurde entsprechend den gesellschaftsvertraglichen Regelungen auf die Ergebniskonten gebucht.

Ausstehende Hafteinlagen

Gemal Gesellschaftsvertrag ist die Caveras Treuhand GmbH, Hamburg, zusétzlich zu ihrer eigenen Hafteinlage von EUR 2.500,00 mittelbar fir die Anleger mit 1% ihrer Pflichteinlage in das Handelsregister einzutragen. Zum 31.12.2022 war die Caveras Treuhand
GmbH mit insgesamt EUR 146.800,00 in das Handel sregister eingetragen.
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Zum 31.12.2022 sind alle abgerufenen Einlagen geleistet.
Fur die Anleger stehen zum 31.12.2022 keine Hafteinlagen aus. Ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne von § 172 Abs. 4 HGB besteht nicht.
Durch getétigte Entnahmen besteht fur die Gesellschaft Caveras Treuhand GmbH, Hamburg ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne von § 172 Abs. 4 HGB i. H. v. EUR 975,00.

Die geschéftsfiihrende Kommanditistin Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg ist zum 31.12.2022 mit einer Hafteinlage von EUR 2.500,00 im Handel sregister eingetragen. Durch die getétigten Entnahmen besteht ein Wiederaufleben der Haftung im
Sinnevon § 172 Abs. 4 HGB i. H. v. EUR 975,00.

Kapitalkonten in EUR
Gemal § 25 Abs. 4 KARBV i.V.m. § 4 des Gesellschaftsvertrages ergibt sich nachfolgende Darstellung.

Die Pflichteinlagen der Gesellschafter werden auf den festen Kapitalkonten (Kapitalkonto I) und der von den Gesellschaftern geleistete Ausgabeaufschlag auf den Riicklagenkonten (Kapitalkonto I1) gebucht. Auf den variablen Kapitalkonten (Kapitalkonto I11) werden
ausstehende Zahlungen auf die Pflichteinlagen, etwaige Einlagen, die keine Pflichteinlagen sind, und Entnahmen gebucht. Auf den Ergebnissonderkonten (K apitalkonto 1) werden die anteiligen Gewinne der Gesellschafter und auf den Verlustvortragskonten (Kapitalkonto
V) die anteiligen Verluste der Gesellschafter gebucht. Aufwendungen und Ertrége aus der Neubewertung von Vermogensgegenstanden sowie Abschreibungen auf Anschaffungsnebenkosten werden gesondert erfasst (Kapitalkonto V1). Des Weiteren wurde bei der
Ergebnisverteilung § 7 Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages (Gleichstellungsregelung) berticksichtigt.

Aquila Capital Investment Ma-  Caveras Treuhand GmbH (ei- Caveras Treuhand GmbH (fur

nagement GmbH gener Antell) Dritte) Gesamtsumme
Festes Kapitalkonto (Kapitalkonto 1) 2.500,00 2.500,00 14.930.000,00 14.935.000,00
davon Hafteinlagen 2.500,00 2.500,00 149.300,00 154.300,00
Riicklagenkonto (Kapitalkonto 1) 75,00 75,00 447.900,00 448.050,00
Variables Kapitalkonto (Kapitalkonto 111) -1.050,00 -1.050,00 -6.270.600,00 -6.272.700,00
davon nicht eingefordert 0,00 0,00 0,00 0,00
Ergebnissonderkonto (Kapitalkonto V) 0,00 0,00 0,00 0,00
Verlustvortragskonto (Kapitalkonto V) -380,20 -380,20 -2.270.513,89 -2.271.274,29
Neubewertungskonto (K apitalkonto V1) 1.440,65 1.440,64 8.603.630,66 8.606.511,95
Summe der Kapitalkonten 2.585,45 2.585,44 15.440.416,77 15.445.587,66
Summe gem. Eigenkapitalauswels (Bilanz) 2.585,45 2.585,44 15.440.416,77 15.445.587,66

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Aufwendungen

Unter den Verwaltungsvergiitungen sind die vertraglich vereinbarten V ergiitungen gegentiber der Aquila Capital |nvestmentgesellschaft mbH, Hamburg, i. H.v. EUR 271.183,44 (Vorjahr EUR 236.493,83) und eine Bestandsprovision ebenfalls gegeniiber der Aquila Capital
Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, i. H. v. EUR 118.556,45 (Vorjahr EUR 103.529,32), ausgewiesen.

In der Verwahrstellenvergiitung sind Aufwendungen gegeniiber der CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, fiir die Ubernahme der Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, i. H. v. EUR 25.096,94 (Vorjahr EUR 24.604,84) ausgewiesen.
Unter den Prifungs- und Verdffentlichungskosten sind Aufwendungen fiir die Jahresabschlusspriifung i. H.v. EUR 18.379,69 (Vorjahr EUR 17.219,30) ausgewiesen.

In den sonstigen Aufwendungen sind die Haftungsvergiitung gegentber der Aquila Capital Investment V erwaltungsgesellschaft 111 mbH, Hamburg, i. H.v. EUR 2.499,99,00 (Vorjahr EUR 2.500,00) sowie laufende Fondsverwaltungskosteni. H. v. EUR 8.456,37 (Vorjahr
EUR 11.185,71) und Aufwendungen aus der negativen Verzinsung des Bankguthabensi. H. v. EUR 11.256,82 (Vorjahr (EUR 12.908,42) ausgewiesen.

Zeitwertanderung

Unter den Zeitwerténderungen werden Ertrégei. H. v. EUR 72.430,14 (Vorjahr EUR 382.743,63) ausgewiesen, die aus der Erhthung des Verkehrswertes der Beteiligungen an der Aquila PE Investment GmbH resultieren. Weiterhin werden Aufwendungeni. H. v. EUR
176.725,37 (Vorjahr Ertrag EUR 4.877.288,36) ausgewiesen, die sich aus der Abschreibung des Verkehrswertes der Beteiligung Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG ergeben.

— Seite 10 von 18 —
Tag der Erstellung : 06.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betrégt fir das Jahr 2022 2,95 % (Vorjahr 2,24 %) des Nettoinventarwerts bzw. 3,05 % (Vorjahr 2,74 %) des Kommanditkapitals.

Eine erfolgsabhéngige Verwaltungsvergiitung oder zusétzliche Verwaltungsvergutung fir den Erwerb, die VeréuBerung oder die Verwaltung von Vermdgensgegensténden wurden im Jahr 2022 nicht in Rechnung gestelIt.
Die unter den Aufwendungen genannte laufende Vergiitung an die CORDES TREUHAND GmbH, Hamburg, wurde vertragsgemaf im Jahr 2022 als Pauschal betrag abgerechnet.

Die KVG hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt. Dartiber hinaus hat die KV G keine Riickvergiitungen der aus der Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten.
Des Weiteren hat die KV G keinen wesentlichen Teil der aus der Investmentgesellschaft an die Kapital verwal tungsgesel I schaft geleisteten Pauschal vergiitungen fir Vergiitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen
verwendet. Weiterhin sind keine Vergiitungen der KV G selbst oder einer anderen KV G oder einer Gesellschaft, mit der die KV G eine wesentliche mittelbare/unmittel bare Beteiligung eingegangen ist, fir die gehaltenen Anteile berechnet worden.

Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden keine Carried Interest Zahlungen oder fondsbezogene Vergitungen an Mitarbeiter der KV G geleistet. Fur weitere Ausfuhrungen verweisen wir auf den Lagebericht.

Auf die Zeichnungssumme ist von den Treugebern der von der Treuhanderin gegeniiber der Investmentgesellschaft geschuldete Ausgabeaufschlag von 3 % in Euro zu zahlen. Im Jahr 2022 betrug dieser unverandert EUR 448.050,00 (Vorjahr EUR 448.050,00).
NACHTRAGSBERICHT

Mit Beschluss vom 20.06.2023 wurde eine weitere Entnahme i H. v. EUR 1.483.200,00 bei der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG beschlossen, sodass in Summe eine Gesamtinvestition i. H. v. EUR 2.917.514,16 verbleibt.

Mit Beschluss vom 20.06.2023 wurde eine Auszahlung an die Anleger i. H. v. 15 % des Kommanditkapital s (exklusive Agio) beschlossen. Die Auszahlung wird voraussichtlich im Juli erfolgen.

SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Assetspezifische Angaben bei der Ver mégensaufstellung

Anteil am Fondsver mégen

31.12.2022 (NAV)
in EUR in %
A. Vermdgensgegenstéande
1. Beteiligungen 13.782.963,11 89,24
2. Barmittel und Barmittel&quivalente 1.689.882,05 10,94
3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 65,45 0,00
Summe V ermdgensgegenstande 15.472.910,61 100,18
B. Schulden
1. Ruckstellungen 26.608,95 0,17
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen 714,00 0,01
Summe Schulden 27.322,95 0,18
C. Fondsvermdgen 15.445.587,66 100,00

Die InvestmentgeselIschaft hat sich an der Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG (PE Inv. KG), Hamburg, sowie an der Aquila PE Investment GmbH (PE Inv. GmbH), Hamburg, beteiligt.

Die PE Inv. KG wurde am 04.05.2015 und die PE Inv. GmbH am 22.02.2017 gegruindet. Die Investmentgesellschaft hat am 07.08.2015 erstmalig Anteile an der PE Inv. KG und am 01.03.2017 erstmalig Anteile an der PE Inv. GmbH erworben. Die Investmentgesellschaft
investiert sukzessive Kapital in die beiden Gesellschaften, je nach Kapitalbedarf, der von den Abrufen der Zielinvestments abhéngig ist.

Die Aquila Private Equity Investment GmbH & Co. KG wiederum hat Beteiligungen an vier Zielinvestmentvermdgen in Form von européischen Spezial-AlF erworben.

a) Name des Fonds Carlyle Europe Partners 1V, L.P. Capital Dynamics S.C.A. - Global Seconda-  EQT Mid Market Europe (No.1) Feeder Li- BC European Capital X -1LP
ries|V mited Partnership
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b) Sitz
c) Kategorie gem der Anlagegrenzen

d) Manager

e) Verwahrstelle
f) Laufzeit

g) Gesamtvolumen des Fonds

h) Eigenkapital zum 31.12.2022
i) Anlagestrategie

j) Zeitpunkt des Erwerbs

k) Zeichnungssumme

) Kapitalabrufe' bis 31.12.2022
m) Verkehrswert zum 31.12.2022

London

Buyout-Fonds mit paneuropéischem Fokus

CIM Global Group L.L.C. (The Carlyle
Group)

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

10 Jahre (mit der Option der zweimaligen
Verlangerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 3,75 Mrd.

EUR 1.972.462.000

Mehrheitsbeteiligungen in 15 bis 25 européi-
schen Zielunternehmen

27.07.2015

EUR 3,689 Mio.
EUR 4.100.276,00
EUR 1.655.906,00

Luxemburg

Secondaries-Dachfonds mit Fokus der Pri-
vate-Equity-Investmentfonds auf das Buy-
out-Segment

Capital Dynamics Ltd

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

10 Jahre (mit der Option der dreimaligen Ver-
langerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 103,9 Mio. (Gesamtfonds USD 564
Mio.)

EUR 62.737.857

Zweitmarkttransaktionen mit institutionellen
Private-Equity-Fondsanteilen

17.08.2015

EUR 3,0 Mio.
EUR 2.390.208,72
EUR 1.801.107,00

Die Aquila PE Investment GmbH hat eine Beteiligung an einem Zielinvestmentvermdgen in Form eines européi schen Spezial-AlF erworben.

a) Name des Fonds

b) Sitz

c) Kategorie gem. der Anlagegrenzen
d) Manager

€) Verwahrstelle

f) Laufzeit

g) Gesamtvolumen des Fonds

h) Eigenkapital zum 31.12.2022
i) Anlagestrategie

j) Zeitpunkt des Erwerbs

k) Zeichnungssumme

1) Kapitalabrufe” bis 31.12.2022
m) Verkehrswert zum 31.12.2022

Edinburgh (Schottland)

Buyout-Fonds mit paneuropéischem Fokus

EQT Services (UK) Limited

Citco Bank Nederland N.V. (Luxemburg)

10 Jahre (mit der Option der zweimaligen
Verlangerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 1,62 Mrd.

EUR 1.117.384.000

Mehrheitsbeteiligungen an 15 bis 20 européi-
schen Zielunternehmen

14.10.2016 / 03.03.2017
EUR 6,5 Mio.

EUR 7.806.073,07

EUR 5.054.784,00

Committed Advisors Secondary Fund 111 S.L.P.

Frankreich

St. Peter Port (Guernsey)

Buyout-Fonds mit paneuropai schem Fokus

BCEC Management X Limited

Heritage Depositary Company (UK) Limited

10 Jahre (mit der Option der dreimaligen Ver-
langerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 7,01 Mrd.

EUR 9.535.795.191

Mehrheitsbeteiligungen an 15 bis 20 européi-
schen Zielunternehmen

20.02.2017

EUR 3,0 Mio.
EUR 3.007.987,53
EUR 3.722.302,00

Secondaries-Dachfonds mit Fokus der Private-Equity-Investmentfonds auf das Buyout-Segment
Committed Advisors SAS

Société Générale

10 Jahre (mit der Option der zweimaligen Verléngerung um jeweils 1 Jahr)

EUR 1,03 Mrd.
EUR 795.734.705,69

Zweitmarkttransaktionen mit institutionellen Private-Equity-Fondsanteilen

28.03.2017

EUR 2,0 Mio.
EUR 1.691.350,98
EUR 1.390.505,48

" Ohne Beriicksichtigung von K apital riickzahlungen aus V eréuRerungsgeschaften und riickrufbaren Ausschiittungen

Umlaufende Anteile

— Seite 12 von 18 —

Tag der Erstellung : 06.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Alsumlaufender Anteil im Sinne des § 168 Abs. 1 KAGB gilt ein Euro des eingezahlten Kommanditkapitals. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betragt 14.935.000.

Der Wert eines umlaufenden Anteils betrégt zum 31.12.2022 EUR 1,03 bzw. 103,42 % des eingeforderten Kommanditkapitals.

Der Net Asset Value (NAV) zum 31.12.2022 der Investmentgesel Ischaft betrégt 103,42 % des eingeforderten Kommanditkapitals bzw. EUR 15.445.587,66.

Als Grundlage fir die Ermittlung des Anteilswertes und des NAV wurde das gezeichnete Kapital verwendet.

Der prozentuale NAV ist im Vergleich zum Vorjahr aufgrund der leichten Verminderung des Verkehrswertes der Zielfondsbeteiligungen und der Reduzierung des Bankvermdgens unter anderem durch geleistete Auszahlungen und Fondsverwaltungskosten gesunken.
Der derzeitige Stand des NAV lasst nach Auffassung der KV G keine Riickschltisse auf den Anlageerfolg des Fonds zu.

Anteilwert und NAV der letzten drei Geschéftsjahre

Geschéftg ahr Anteilwert in EUR NAV in EUR
2020 1,07 15.932.922,02
2021 1,22 18.245.562,59
2022 1,03 15.445.587,66

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung
Dadie Komplementérin keine Einlage leistet und nicht am Vermdgen der Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigen die Verwendungs- und Entwicklungsrechnung ausschliefdlich die Ergebniszuweisung und Entwicklung der Kapitalanteile der Kommanditisten.

Die Ergebniszuweisung erfolgt unter Beriicksichtigung des § 7 des Gesellschaftsvertrages.

Verwendungsrechnung:
EUR
1. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -455.429,70
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -455.429,70
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Entwicklungsrechnung:
EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 18.245.562,59
1. Entnahmen fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen -2.240.250,00
3. Mittel zufluss (netto) 0,00
a) Mittelzufl iisse' (Gesellschaftereintritten) 0,00
b) Mittelabfllisse (Gesellschafteraustritten) 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung -455.429,70
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -104.295,23
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EUR
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 15.445.587,66
Angabe der Haftungsver haltnisse
Zum Abschlussstichtag bestehen keine Haftungsverhéltnisse gemal? § 251 HGB.
Vergutungsgrundsatze
Die Aquila Gruppe hat die folgenden V ergiitungsgrundsétze festgel egt:
*Anwendung eines verstandlichen und transparenten Vergitungssystems, welches an den nachhaltigen Erfolg des fiir den Kunden verwalteten Produkts orientiert ist
*Ausrichtung der Vergiitung an der nachhaltigen Profitabilitét der Aquila Gruppe unter Berticksichtigung von Risiken und Kapitalkosten
*Maximierung von nachhaltiger Mitarbeiterleistung und Unternehmensergebnis
*Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeitertalente
«Kalibrierung der Verguitung auf verschiedene Bereiche, Funktionen und V erantwortungsebenen
*Erfiillung der regulatorischen Anforderungen von Aufsichtsbehdrden
Gesamtver gltung der Mitarbeiter
Die KV G beschéftigte im Geschaftsjahr 2022 durchschnittlich 183 Mitarbeiter. Sie zahlte insgesamt EUR 6.343.046,55 an variablen und EUR 17.578.398,27 an fixen Vergiitungen.
Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden keine Carried-Interest-Zahlungen oder fondsbezogene Vergiitungen geleistet.
Gesamtver gutung der Risktaker
Im Jahr 2022 betrug die durchschnittliche Anzahl der Risktaker, die auch Kontrollfunktionen tibernehmen, 33. Diese erhielten von der KVG Vergiitungeni. H. v. EUR 9.668.497,00 (davon variabel EUR 4.317.998,00).
Wesentlicheim Geschéftg ahr erfolgte Veréanderungen der Anlagebedingungen
Die wesentlichen Anderungen der Anlagebedingungen im Geschéftsjahr werden im Lagebericht unter dem Punkt , WESENTLICHE ANDERUNGEN* erl&utert.
Environment Social Gover nance (ESG)
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.
Die Gesellschaft berticksichtigt bel der Verwaltung des Investmentvermdgens nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von I nvestitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf3 Artikel 7 der Offenlegungsverordnung.
Prozentualer Antell der schwer liquidierbaren Ver mégensgegenstande, fur die besondere Regelungen gelten
Der Anteil der schwer zu liquidierenden Vermdgensgegenstande betrégt 0,00 % der Bilanzsumme, dies entspricht EUR 0,00.
Risikoprofil
Das aktuelle Risikoprofil der Investmentgesellschaft und die eingesetzten Risikomanagementsysteme werden im Lagebericht im Abschnitt , RISIKOBERICHT* genannt.
Angaben zu Arbeitnehmern
Es wurden im Geschéftsjahr keine Arbeitnehmer beschéftigt.
! Der Mittelzufluss ergibt sich aus den gezeichneten Einlagen zuziiglich Ausgabeaufschlag und der Verénderung der nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter

Verlustanteile/Entnahmen, abztiglich der nicht eingeforderten noch ausstehenden Einlagen.
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Angaben Uiber die Mitglieder der Unternehmensorgane
Die Geschéftsfuihrung erfolgte durch die geschéftsfiihrende Kommanditistin, die Aquila Capital Investment Management GmbH, Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betrégt.

Deren Geschéftsfuhrer sind Frau I1ka Hesebeck, Senior Managerin im Bereich Group Tax der Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg, und Herr Karsten Nebe, Senior Investment Controller fir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi Asset Investments der
Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg.

Frau Hesebeck und Herr Nebe sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
Per sonlich haftende Gesellschafterin
Personlich haftende Gesellschafterin ist die Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft [11 mbH, Hamburg, deren gezeichnetes Kapital EUR 25.000,00 betrégt.

Deren Geschéftsfiihrer sind Herr Christian Brezina, Head fir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi Asset Investments der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg, und Herr Jan Peters, Manager fir den Bereich Diversified Infrastructure & Multi
Asset Investments der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH, Hamburg.

Herr Brezinaund Herr Peters sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Hamburg, den 22.06.2023

Aquila Capital Investment Management GmbH
11ka Hesebeck
Geschéftsfuhrung
Karsten Nebe
Geschéftsfilhrung
Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft |11 mbH
Christian Brezina
Geschéftsfuhrung
Jan Peters

Geschéftsfilhrung

Vermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die AquilaPrivate EquityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg
Vermerk Gber die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Aquila Private EquityINVEST I GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis

zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der AquilaPrivate EquitylNVEST 11 GmbH & Co. geschlossene | nvestmentkommanditgesel I schaft
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
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eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anl agegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragsiage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GemédR§159 Satz1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefuihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen V orschriften unter Berticksi chtigung der V orschriften des deutschen KAGB und den einschl&gi-
gen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Uir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser \ orschriften ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir dieinternen Kontrollen, diesiein Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und V ermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen
entspricht, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestelIten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther als das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do- lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
gesetzlichen Vorschriften und der einschlégigen européischen Verordnungen ein den tatséchlichen Verhdl tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erdrtern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Sonstige gesetzliche und ander e rechtliche Anforderungen
Vermerk Uber die Prufung der ordnungsgemaéfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten
Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgeméf3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der Aquila Private EquityINVEST 1l GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, Hamburg, zum 31. Dezember
2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.
Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgeméaRRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit§ 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers firr die Priifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemaie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu ermaglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Priufung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzungist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apital konten ordnungsgema3ist, sowie einen VVermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (1SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information* (Stand Dezember 2013) durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemaf3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darliber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten aufgrund von do- losen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fuhren Prifungshandlungen as
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachwei se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal sche Zuweisungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher a's das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Zuweisungen bzw.
das AuRerkraftsetzen von Kontrollen beinhalten kdnnen.
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«beurteilen wir die Ordnungsméfligkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prifungshandlungen Gberwiegend auf der Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 22. Juni 2023

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Werner, Wirtschaftspr tfer
Thode, Wirtschaftsprufer

Bilanzeid zum Jahresbericht 2022
Aquila Private EquityINVEST Il GmbH & Co. geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft

Valentinskamp 70, 20355 Hamburg

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der | nvestmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Hamburg, den 26.06.2023

Aquila Capital Investment Management GmbH
11ka Hesebeck
Geschéftsfuhrung
Karsten Nebe
Geschéftsfulhrung
Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft 11 mbH
Christian Brezina
Geschéftsfuhrung
Jan Peters

Geschéftsfiihrung
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