UNTERNEHMENSREGISTER

derigo GmbH & Co. KG
M dnchen

Jahresabschluss per 31.12.2019

Bilanz zum 31. Dezember 2019

Aktivseite

1. Forderungen an Kreditinstitute

a) téglich fdllig

2. Forderungen an Kunden

3. Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
4. Sachanlagen

5. Sonstige Vermdgensgegenstande

6. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

PASSIVSEITE

1. Sonstige Verbindlichkeiten
2. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen

b) andere Ruickstellungen

3. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) andere Gewinnriicklagen

31.12.2019
EUR

1.451.517,80
3.937.550,41

1.250,00
4.398,42
127,84
29.321,55
5.424.166,02

31.12.2019
EUR

1.489.429,42

330.157,00
541.912,19
872.069,19

125.000,00
553.769,28
2.383.898,13

31.12.2018
EUR

1.603.537,94
2.110.884,83

4.250,00
7.862,05
35.411,90
25.367,91
3.787.314,63

31.12.2018
EUR

1.552.635,96

124.609,00
270.627,83
395.236,83

125.000,00
820.850,08
893.591,76
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d) Bilanzgewinn

Summe der Passiva
Fir Anteilinhaber verwaltete | nvestmentver mogen
- Summe der Inventarwerte

- Zahl der verwalteten Investmentvermdgen

31.12.2019
EUR

0,00
3.062.667,41
5.424.166,02

TEUR
471.985.917
26

31.12.2018
EUR

0,00
1.839.441,84
3.787.314,63
TEUR
333.854.920
24

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéaftsahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

1. Zinsertrége aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

2. Provisionsertrége

3. Provisionsaufwendungen

4. Sonstige betriebliche Ertrége

5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziae Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter: fur Altersversorgung EUR 1.653,88 (Vorjahr: EUR 1.533,88)

b) andere Verwal tungsaufwendungen

6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
7. Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

9. Sonstige Steuern

10. Jahrestiberschuss

11. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

12. Entnahmen aus der Kapitalriicklage

13. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

01.01. - 31.12.2019
EUR EUR

0,00
7.884.404,14
-3.094.479,87
338.901,82

-1.132.329,27
-190.234,74 -1.322.564,01

-1.213.353,92
-8.770,13
2.584.138,03
-418.416,75
-765,00
2.164.956,28
0,00

0,00

01.01. - 31.12.2018
EUR

33,14
3.853.654,79
-1.566.323,82
212.321,30

-1.181.610,08

-972.740,71
-5.692,95
339.641,67
-50.809,00
-1.151,44
287.681,23
805.910,53
0,00
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01.01. - 31.12.2019 01.01. - 31.12.2018

EUR EUR EUR

a) aus anderen Gewinnriicklagen -941.730,70 -200.000,00
14. Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in andere Gewinnriicklagen -1.223.225,58 -893.591,76

15. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Anhang fur das Geschéftgahr 2019

|. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die derigo GmbH & Co. KG (in Folge derigo KG), Miinchen, Amtsgericht Miinchen, HRA 100884, beachtet bei der Aufstellung des Jahresabschlusses hinsichtlich Bilanzierung, Bewertung und Gliederung die Vorschriften des Kapita anlagegesetzbuches (KAGB), des
Handel sgesetzbuches (HGB) und des Gesetzes uber das Kreditwesen (KWG), die Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie die Vorschriften des Gesellschaftsvertrages.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV). Fir die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wird das Formblatt 3 angewendet.

Die Forderungen an Kreditinstitute sind mit dem Nennbetrag bewertet.

Die Forderungen an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt.

Das Anlagevermdgen (Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte) wird zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen werden nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer ermittelt und pro rata temporis vorgenommen.
Die sonstigen Vermdgensgegensténde werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden nach den Vorschriften des § 250 HGB gebildet. Die sonstigen Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Riickstellungen werden in Hohe des Betrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag drohenden Verluste und ungewissen Verbindlichkeiten zu erfillen.

Das Eigenkapital wird zum Nennbetrag angesetzt.

I. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

Die folgenden Erlauterungen erfolgen im Vergleich zum Vorjahr.

Die Bilanzsumme der derigo KG weist zum Jahresende 2019 einen Betrag in Hohe von 5.424.166,02 Euro (Vorjahr 3.787.314,63 Euro) aus.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen in Hohe von 1.451.517,80 Euro (Vorjahr 1.603.537,94 Euro) bestehen aus taglich félligen Bankguthaben bei der Commerzbank AG Miinchen sowie bei der Kreissparkasse Biberach.

Forderungen an Kunden
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Die Forderungen an Kunden in Hohe von 3.937.550,41 Euro (Vorjahr 2.110.884,83 Euro) entfallen auf Verwaltungsgebiihren fir den Bereich Immobilien (3.424.977,78 Euro; Vorjahr 1.654.600,82 Euro) und fiir den Bereich Portfoliofonds (512.572,63 Euro; Vorjahr
456.284,01 Euro). Davon lauten 3.424.977,78 Euro auf USD.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Gliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens sind im nachfolgenden Anlagespiegel dargestellt. Die immateriellen Anlagewerte in Hohe von 1.250,00 Euro (Vorjahr 4.250,00 Euro) betreffen in voller Hohe entgeltlich erworbene Software. Die Sachanlagen in
Hohe von 4.398,42 Euro (Vorjahr 7.862,05 Euro) beinhalten in voller Hohe Betriebs- und Geschéftsausstattung.

Sonstige Ver mbgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von € 127,84 beinhalten Forderungen aus Lohn- und Gehalt von € 61,20 und K apital ertragssteuer mit Solidaritétszuschlag von € 66,64 (Vorjahr 34.143,71 Euro).

Aktive Rechnungsabgrenzung

Bei dem Ausweis in Hohe von 29.321,55 Euro (Vorjahr 25.367,91 Euro) handelt sich im Wesentlichen um ein Abonnement, die Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung sowie die D & O Versicherung.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 1.489.429,42 Euro (Vorjahr 1.552.635,96 Euro) enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Beratungsl ei stungen im Bereich Immobilien und Portfoliofonds (1.216.797,83 Euro; Vorjahr 1.393.928,86 Euro). Davon lauten
1.049.106,07 Euro auf USD. In den sonstigen Verbindlichkeiten entfallt ein Betrag von 1.158.916,21 Euro (Vorjahr 1.261.756,62 Euro) auf Gesellschafter.

Die Uibrigen sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 124.814,55 Euro (Vorjahr 113.971,84 Euro) enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer, Lohn- und Kirchensteuern sowie aus Einbehalt fiir betriebliche Altersversorgung.
Die Restlaufzeit der Forderungen an Kreditinstitute und sonstigen Verbindlichkeiten betrégt weniger als drei Monate.

Die Restlaufzeit der Forderungen an Kunden gliedert sich wie folgt:

Restlaufzeit >3 Monaten und < Restlaufzeit >1 Jahr und <5 Restlaufzeit >5
Restlaufzeit < 3 Monate 1 Jahr Jahren Jahren
Forderungen an Kunden 986.796,40 0,00 2.944.754,01 0,00

Ruckstellungen

DieRiickstellungen in Hohe von 872.069,19 Euro (V orjahr 395.236,83 Euro) bestehen aus Riickstellungen fir Resturlaub und sonstige Personal kosten in Hohe von 73.223,00 Euro (Vorjahr 70.961,00 Euro), Ruckstellungen furr Rechtsberatung sowie ausstehende Rechnungen
in Hohe von Euro 443.689,19 (Vorjahr 177.166,83) sowie Gewerbesteuerriickstellungen in H6he von 330.157,00 Euro (Vorjahr 124.609,00 Euro) und Rickstellungen fur die Abschluss- und Priifungskosten in Héhe von 25.000,00 Euro (Vorjahr 22.500,00 Euro).

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital betrégt 125.000,00 Euro (Vorjahr Euro 125.000,00). Im Geschéftsjahr erfolgten Ausschiittungen an Gesellschafter von insgesamt 941.730,71 Euro.

[11. Erl&auterungen zu den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
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Die folgenden Erlauterungen erfolgen im Vergleich zum Vorjahr.

Ertrage

Die Provisionsertrége in Hohe von 7.885.577,40 Euro (Vorjahr 3.853.654,79 Euro) stammen in Hohe von 2.423.824,78 Euro (Vorjahr 2.057.970,17 Euro) aus der kollektiven Vermbgensverwaltung und Initialvergiitung im Bereich Portfoliofonds und aus dem Bereich
Immobilien in Héhe von 5.460.579,36 Euro (Vorjahr 1.795.684,62 Euro). Die gegenuber Dritten erbrachten Dienstleistungen fur Verwaltung betragen 1.458.260,16 Euro (Vorjahr 1.035.434,75 Euro).

Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von 3.094.479,87 Euro (Vorjahr 1.566.323,82 Euro) betreffen im Wesentlichen objektbezogene Kosten des Bereichs Immobilien in Héhe von 2.615.151,67 Euro (Vorjahr 1.210.191,93 Euro) sowie des Bereichs Portfoliofonds in
Hohe von 479.328,20 (Vorjahr 356.131,89 Euro).

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von 337.728,56 Euro (Vorjahr 212.321,30 Euro) enthalten im Wesentlichen Vergiitungen aus der Ubernahme des Rechnungswesens in Héhe von 93.619,00 Euro (Vorjahr 93.619,00 Euro) sowie Erlése aus der Verrechnung von
Sachbeziigen in Hohe von 26.398,70 Euro (Vorjahr 30.455,92 Euro). Des Weiteren beinhalten die sonstigen betrieblichen Ertrége Erl6se aus Wahrungsumrechnung in Héhe von 55.349,21 Euro (Vorjahr 48.725,76 Euro), Erldse aus Auflésung von Ruickstellungen in Héhe
von 44.242,36 Euro (Vorjahr 24.146,95 Euro), Erlése aus der Auflésung einer Verbindlichkeit in Hohe von 2.164,89 EUR (Vorjahr 0,00 EUR) sowie Erl6se aus der K ostenweiterbelastung mit einem Betrag in Hohe von 115.954,40 Euro (Vorjahr 15.324,99 Euro).

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die Gesamtaufwendungen in Hohe von 2.535.917,93 Euro (V orjahr 2.154.350,79 Euro) gliedern sich in Personalaufwendungen in Hohe von 1.322.564,01 Euro (Vorjahr 1.181.610,08 Euro) und in andere V erwal tungsaufwendungen in Hohe von 1.213.353,92 Euro (Vorjahr
972.740,71 Euro). In Letzteren sind im Wesentlichen Aufwendungen fir Entsendung von Mitarbeitern sowie zweier Geschéftsfiihrer der derigo KG in Hohe von 324.183,00 Euro (Vorjahr 327.200,00 Euro), fir Compliance in Hohe von 20.000,00 Euro (V orjahr 20.000,00
Euro), fir Rechts- und Beratungsleistungen in Hohe von 34.949,17 Euro (Vorjahr 100.000,64 Euro), fur Beiratsvergitungen in Hohe von 28.000,00 Euro (V orjahr 22.000,00 Euro) und Aufwendungen fiir die Verpflichtung geméf3 Gel dwaschegesetz in Hohe von 10.212,00
Euro (Vorjahr 22.288,56 Euro) sowie Aufwendungen fur Miete, Birobedarf und IT in Hohe von 371.584,36 Euro (Vorjahr 183.519,84 Euro) und fiur Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Biiroumzug in Hohe von 81.722,73 EUR.

Beziige

Das Gesamthonorar fur die Abschlussprifer setzt sich im Geschéftsjahr aus Abschlusspriifungsleistungen in Héhe von 20.000,00 Euro (Vorjahr 20.000,00 Euro), Steuerberatungsleistungen in Héhe von 5.520,00 Euro (Vorjahr 25.597,50 Euro) und anderen Bestétigungs-
leistungen in Héhe von 0,00 Euro (Vorjahr 6.430,00 Euro) zusammen.

Durchschnittliche Arbeitnehmer zahl

Im Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 13 Mitarbeiter beschéftigt, davon waren 6 Mitarbeiter in Teilzeit.

GesdlIschaftsorgane

Die Gesellschaft wird durch die Komplementérin derigo Verwaltungs GmbH vertreten. Die Komplementérin hat ihren Sitz in Minchen. Das Stammkapital der Komplementarin betragt 25.000,00 Euro.
Die Gesamtbeziige firr die Mitglieder des Geschaftsfuhrungsorgans belaufen sich im Geschéftsjahr 2019 auf 376.300,00 Euro (Vorjahr 312.900,00 Euro). Fur Vergitungen des Beirats fallen im Geschéftsjahr 28.000,00 Euro (Vorjahr 22.000,00 Euro) an.
Zu den Geschéftsfiihrern der derigo Verwaltungs GmbH waren im Geschéftsjahr bestellt:
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Herr Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf, Kaufmann, Miinchen,

Herr Dr. Werner Bauer, Kaufmann, Laaber und

Herr Gunter Renz, Kaufmann, Ismaning

Frau Claudia Bader, Kaufmann, Miinchen

Die Geschéftsfuhrer waren laut Satzung jeweils zwei gemeinsam vertretungsberechtigt. Die Geschéftsfihrer waren von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.
Zum Beirat der derigo KG waren im Geschéftsjahr bestellt:

Harald von Scharfenberg, Kaufmann, Miinchen (Vorsitzender)

Achim Lutterbeck, Jurist, Dusseldorf (stellvertretender Vorsitzender)

Alfred Kubler, Wirtschaftsprifer/Steuerberater, Vaterstetten

Es werden weder von gesetzlichen Vertretern noch von Mitarbeitern Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grofien Kapital gesellschaften wahrgenommen.

M utter unternehmen und K onzer nabschluss

Gesellschafter (Kommanditisten) der derigo KG sind die BVT Holding GmbH & Co. KG (Anteil 75 %) und Herr Dr. Werner Bauer (Anteil 25 %).

Der Jahresabschluss wird in den Konzernabschluss der BVT Holding GmbH & Co. KG, Miinchen, einbezogen, die auch den Konzernabschluss firr den gréfiten und kleinsten Kreis an Unternehmen aufstellt.

Nachtragsbericht

Der Portfoliofonds BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds I GmbH & Co. Geschlossene Investment KG wurde mit Ablauf 29.02.2020 mit einem Volumen von mehr als 65 Mio. EUR geschlossen. Der Vertrieb der BVT Concentio Energie & Infrastruktur GmbH &
Co. Geschlossene Investment KG als neuer Publikums-AlF mit Investitionen in Energie und Infrastruktur ist erfolgt.

Der Publikums-AlF BVT Zweitmarktportfolio II GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, der in Zweitmarktimmobilien investiert, wurde von der Bundesaufsicht fir Finanzen genehmigt, in 2020 und soll ein Eigenkapitalvolumen von 6 Mio. Euro platziert werden.
Der Vertriebsstart fir den Spezial-AlIF BVT Zweitmarkt Biro |1 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG hat in 2020 begonnen, eswird eine Platzierung von insgesamt 10 Mio. Euro erwartet. Im Bereich Immobilien Global ist die Vertriebsstart fir die BVT Residential
USA 15 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG ein Publikums-AlF mit einem Volumen von 70 Mio. USD ebenfalls erfolgt.

Miinchen, 23. Mé&rz 2020
Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf
Dr. Werner Bauer
Gunter Renz

Claudia Bader

ENTWICKLUNG DESANLAGEVERMOGENSIM GESCHAFTSIAHR 2019
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ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN
1. Jan. 2019 Zugange Abgange 31. Dez. 2019 1. Jan. 2019 Zufiihrungen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
ANLAGEVERMOGEN
Immaterielle Vermdgensgegen-
stande
Entgeltlich erworbene Konzes- 15.000,00 0,00 0,00 15.000,00 10.750,00 3.000,00
sionen, gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und Werten
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und 13.522,69 0,00 0,00 13.522,69 5.660,64 5.770,13
Geschéftsausstattung
28.522,69 0,00 0,00 28.522,69 16.410,64 8.770,13
AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
Auflésungen 31. Dez. 2019 31. Dez. 2019 31. Dez. 2018
EUR EUR EUR EUR
ANLAGEVERMOGEN
Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und 0,00 13.750,00 1.250,00 4.250,00
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 2.306,50 9.124,27 4.398,42 7.862,05
2.306,50 22.874,27 5.648,42 12.112,05

L agebericht fur das Geschéftgahr 2019

I. Grundlagen der Gesellschaft

Seit ihrer Griindung durch BVT Holding GmbH & Co. KG ("BVT") und Dr. Werner Bauer im Jahr 2013 verwaltet die derigo GmbH & Co. KG ("derigo") in den Bereichen Portfoliofonds sowie Immobilien digjenigen Bestandsfonds der BV T-Unternehmensgruppe, deren

Zeichnungsfrist vor Inkrafttreten des KAGB * am 22. Juli 2013 abgelaufen ist, die aber danach noch Anlagen tétigen. Daneben verwaltet die derigo derzeit neun Publikums-AlF 2 aus den Bereichen Portfoliofonds, Immobilien Europa und USA, Immobilienzweitmarkt
sowie Energie und Infrastruktur. Hinzu kommen zehn Spezial-AlF, die in européische und US-Immobilien, Unternehmensbeteiligungen und Immobilienzweitmarktbeteiligungen investieren.

I1. Wirtschaftsbericht
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das Wachstum der Weltwirtschaft war in 2019 geprégt vom Handel skrieg zwischen den USA und China. Das Wirtschaftswachstum fiel dadurch insbesondere in den entwickelten Volkswirtschaften und China geringer aus als erwartet. Besonders betroffen war die globale
Industrie, fir die Anzeichen eines zyklischen Abschwungs vorhanden sind. Die aus dem Handel skonflikt resultierenden Unsicherheiten, technol ogischer Wandel sowie Regulierungen im Zusammenhang mit Klima- und Umweltschutz fuhrten zu Investitionsaufschiiben
und wirkten wachstumshemmend. Ein weiteres Abkiihlen der Konjunktur wurde durch eine bislang noch vergleichsweise positive Stimmung unter Verbrauchern begrenzt. ®

Die vom Statistischen Bundesamt im Januar 2020 verdffentlichten Werte * zeigen fir die Euro-Zone in 2019 mit einem BIP-Wachstum von 1,1 % einen deutlichen Riickgang gegeniiber dem Vorjahr (1,9 %). Auch das deutsche Wachstum hat sich mit 0,6 % gegeniiber
dem Vorjahr (1,5 %) verlangsamt. Zuwéchse beim Wachstum gab es vor allem in den Dienstleistungsbereichen und im Baugewerbe, wéhrend in grof3en Teilen der Industrie, insbesondere im Automobilsektor Ruickgénge zu verzeichnen waren. Wichtige Wachstumstreiber
waren dabei wieim Vorjahr die privaten sowie die staatlichen Konsumausgaben.

Die Aktienmérkte haben sich in 2019 sehr positiv entwickelt. Der DAX notierte zu Jahresbeginn bei 10.559 Punkten und stieg bis zum Jahresende auf 13.249 Punkte. Damit verzeichnet der deutsche Leitindex in 2019 einen Anstieg um 25,48%.

Der Euro hat im Jahresverlauf gegentiber dem Dollar leicht abgewertet. Globale Unsicherheiten durch den Handel skrieg zwischen den USA und China sowie ein unklarer Ausgang des Brexits haben zu einer Stérkung des Dollar al's Reservewahrung beigetragen. Der Euro
hat dagegen tendenziell unter der schwachen wirtschaftlichen Situation in Europa gelitten. Insgesamt fiel der Euro von 1,1397 USD im Januar geringfugig auf 1,1234 USD zum Jahresende.

! K apital anlagegesetzbuch

2 Alternative Investmentfonds

3 Sachversténdigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung: Den Strukturwandel meistern, Jahresgutachten 2019/20, Dezember 2019
* Statistisches Bundesamt: Bruttoinlandsprodukt fiir Deutschland 2019, Begleitmaterial zur Pressekonferenz am 15. Januar 2020 in Berlin

Mar ktentwicklung geschlossene Fonds

Laut Scope Analysis ® wurden in 2019 24 geschlossene Publikums-AlIF von der BaFin zum Vertrieb zugelassen. Dabei stieg das prospektierte Eigenkapital auf 1,2 Mrd. Euro und lag damit um ca. 100 Mio. Euro {ber dem Wert von 2018. Davon entfielen ca. 580 Mio.
Euro auf vier grovolumige Fonds.

Die Assetklasse Immobilien machte mit 15 AIF und einem prospektierten Eigenkapital von rd. 830 Mio. Euro ca. 67 % des Neuangebots aus. Der Fokus lag dabei deutlich auf deutschen Immobilien diverser Nutzungsarten. Die zweltstarkste Assetklasse war Private Equity
mit 6 AIF und einem prospektierten Eigenkapital in Hohe von 333 Mio. Euro. Multi-Asset Fonds trugen lediglich 73,3 Mio. Euro Eigenkapital zum Gesamtangebot bei.

Der Markt fir Vermdgensanlagen (nach VermAnlG) entwickelte sich wie im Vorjahr ricklaufig. Insgesamt wurden in 2019 nur 24 Produkte auf den Markt gebracht, verglichen mit noch 59 im Vorjahr. Ursachlich hierfir ist der anhaltende Imageschaden durch die P&R
Pleite sowie teilweise eine verstérkte Aufsicht durch die BaFin.

Das bei Publikums-AlF in 2019 platzierte Eigenkapital (inkl. Agio) erreichte rd. 1,5 Mrd. Euro und lag damit ca. 47% Uber dem Vorjahreswert, wahrend die Vermdgensanlagen mit einem platzierten Eigenkapital (inkl. Agio) von rd. 1 Mrd. Euro einen Zuwachs von
lediglich ca. 5% verzeichneten. ©

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

In 2019 hat sich ein Jahrestiberschuss in Héhe von rd. 2.165 TEUR ergeben.

Ertragslage

Die derigo erwirtschaftete im Jahr 2019 Ertrage in Héhe von insgesamt rd. 8.223 TEUR. Davon entfallen rd. 2.923 TEUR auf Vergiitungen aus kollektiver Vermégensverwaltung und der Ubernahme des Rechnungswesens fiir Bestandsfonds, rd. 245 TEUR Verrechnung
von Sachbeztigen, Wahrungsumrechnungen und sonstige betriebliche Ertrége. Des Weiteren entfallen rd. 4.147 TEUR auf die Initial verglitung sowie weitere Vergltungen im Zusammenhang mit der Neuauflage und der Aufldsung von Publikums- und Spezial-AlF.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von rd. 3.094 TEUR teilen sich hauptsachlich auf objektbezogene K osten des Bereichs Immobilien i.H.v. 2.615 TEUR und des Bereichs Portfoliofonds in Hohe von 479 TEUR auf.
Im Berichtsjahr sind Personalaufwendungen in Héhe von rd. 1.323 TEUR angefallen. Die anderen V erwal tungsaufwendungen betrugen rd. 1.213 TEUR.
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Das Jahresergebnisin Hohe von rd. 2.165 TEUR nach Steuern liegt damit deutlich tiber dem V orjahresergebnis. Das Planergebnis wurde jedoch knapp verfehit. Die Minderplatzierung im Bereich der Spezial-AlF konnte durch eine Mehrplatzierung bei den Publikums-AlF
und geringere Aufwendungen, weitgehend kompensiert werden. Die Geschéftsleitung geht aufgrund der positiven Entwicklung im Publikumsbereich davon aus, dass sich die derigo hier eine nachhaltige Position erarbeiten kann.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme bel&uft sich im Geschéftsjahr 2019 auf 5.424 TEUR und hat sich im Vergleich zum Vorjahr um rd. 1.637 TEUR erhoht.

Das gezeichnete Kapital der derigo betrégt aktuell 125 TEUR. Einschlieflich der freien Kapitalriicklagen, des Verlustvortrages und der Jahresiberschisse der vergangenen Jahre ergibt sich zum Bilanzstichtag ein bilanzielles Eigenkapital von rd. 3.063 TEUR. Im
Geschéftsjahr wurde eine Ausschiittung in Hohe von TEUR 942 aus den V orjahresergebni ssen vorgenommen.

® Scope Analysis: "Emissionsaktivitéten 2019 - Geschlossene Publikums-AlF und Vermégensanlagen”, 20.01.2020
® Stefan Loipfinger / investmentcheck.de

Finanzlage

Fur das Jahr 2019 ergibt sich ein positiver Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit von rd. 790 TEUR. Dieser resultiert im Wesentlichen aus dem Jahrestiberschuss von rd. 2.165 TEUR erhéht um die Zunahme von Riickstellungen 477 TEUR und Abnahme der
Verbindlichkeiten um 62 TEUR sowie die nicht liquiditéswirksamen Abschreibungen 6 TEUR. Dieser positive Cashflow wird reduziert durch die Zunahme von Forderungen 1.796 TEUR im Vergleich zum Vorjahr und fuhrt im Ergebnis zu einem positiven Cashflow
aus laufender Geschéftstétigkeit in der oben genannten Hohe.

Im Bereich der Finanzierungstétigkeit ist in 2019 ein Mittelabflussi. H. v. rd. 942 TEUR fir Auszahlungen an Gesellschafter zu verzeichnen.
Dieliquiden Mittel der derigo belaufen sich am 31.12.2019 auf rd. 1.452 TEUR.

[11. Risko-/Chancenbericht

Die Gesellschaft verfiigt gemél3 den Vorgaben des KAGB und der KAMaRisk (Mindestanforderungen an das Risikomanagement fur Kapital verwaltungsgesell schaften) Uber einen permanenten, funktional und hierarchisch unabhéangigen Bereich Risikomanagement. Die
organisatorischen Abléufe dieses Bereiches sind im Risikomanagementhandbuch dokumentiert.

Im Rahmen des unternehmerischen Handelns bzw. dem Verfolgen von unternehmerischen Chancen werden fortwahrend auch unternehmerische Risiken eingegangen. Dies gilt sowohl fur die derigo, al's auch fir die von ihr verwalteten AlF. Das Risikomanagementsystem
der Gesellschaft hat das Ziel, diese Risiken systematisch zu erfassen, bewerten, iberwachen und zu steuern. Hierzu hat die Gesellschaft die fir sich und jeden von ihren verwalteten AIF relevanten Risiken sowie die Art und Weise des Umgangs mit diesen Risiken in
einem Risikokatalog erfasst.

Risikostrategie

Die Risikostrategie wird aus der Geschéftsstrategie abgeleitet. Die Verantwortung fr die Festlegung der Geschéfts- und Risikostrategie wird von der Geschéftsleitung der derigo wahrgenommen; sie wird nicht delegiert.
Die Hauptaktivitét der derigo liegt in der Konzeption von Beteiligungsangeboten, deren laufender \ erwaltung sowie dem Portfolio-, Liquiditats- und Risikomanagement. derigo verfiigt Uber eine diversifizierte Produktpal ette, die sich auf fiinf Kompetenzbereiche erstreckt:
—Immobilien al's Kapitalanlage (insbesondere Deutschland und USA)
—Regenerative Energieerzeugung / OPP-Projekte als Kapitalanlage
—Unternehmensbeteiligungen al's Kapitalanlage
—Beteiligungen in Dach-/Portfoliofonds al's Kapitalanlage

—Unmittelbare und mittelbare (Uber Zielfondsin Sinne der vorstehenden Kompetenzbereiche) Investition in Anteile an bdrsennotierten Gesellschaften sowie anderen Wertpapieren im Sinne des § 193 KAGB zum Zweck der Liquiditatsanlage
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Der Fokus der derigo ist hierbei auf die Konzeption strukturierter Produkte gerichtet, die lukrative Renditechancen bei vertretbaren Risiken mit optimalen steuerlichen Ldsungen kombinieren.

Die Risikostrategie wird jahrlich entsprechend § 29 Abs. 2 S. 2 KAGB tberprift. Im Geschéftsahr 2019 wurde die Risikostrategie aktualisiert. Schadensfélle oder Risiken, die eine Anpassung der Risikostrategie erfordert hétten sind im abgelaufenen Geschéaftsjahr
nicht aufgetreten.

Im Geschéftgiahr 2019 wurde von der Bundesaufsicht fir Finanzdienstleistungsaufsicht eine neue Richtlinie fir die Anforderungen an die IT von KapitalverwaltungsgeselIschaften verdffentlicht. Die Geschéftsleitung der derigo hat bereits im Oktober 2019 eine GAP-
Analyse im Unternehmen durchgefiihrt und einen entsprechenden Maf3nahmen Katal og sowie einen Zeitplan erarbeitet. Die Auswirkungen auf die Risikostrategie wird im Geschéftsjahr 2020 uberpriift werden.

Der Ausbruch des Corona-Virus SARS-CoV-2 (bzw. der Krankheit COVID-19) hat die KV G veranlasst den vorgesehenen Notfall plan des Organi sationshandbuchs anzuwenden. Die Regel ungen sind ausgef tihrt worden und aktiv. Der Geschaftsbetrieb kann uneingeschrankt
weitergefuhrt werden, so dass samtliche Leistungen in gewohnter Qualitét zur Verfuigung stehen.

Die Wertentwicklung sowie die liquide Situation der von der KV G verwalteten AIF und deren Investitionen werden laufend tberpriift. Zum gegenwertigen Zeitpunkt ist keine umfassende Analyse zu den konkreten Auswirkungen durchfuhrbar. Die durchgefiihrten Stress-
und Limittests geben noch das Ergebnis vor Ausbruch der Krankheit wieder. Die Ergebnisse neuer Entwicklungen werden den Anlegern im Rahmen der Reportings im Kalenderjahr 2020 mitgeteilt.

Risikoinventur

Die Risikoinventur ist der Ausgangspunkt fur die Identifizierung und die Erfassung potenzieller Risiken, die die Existenz des Unternehmens geféhrden kdnnen bzw. die das Unternehmen daran hindern konnen, seine Ziele zu erreichen. Auf Grundlage der Erkenntnisse
aus der Risikoinventur wird ein Risikokatalog erstellt bzw. aktuaisiert.

Die Risikoinventur wird turnusméRig gemaR § 29 Abs. 2, Satz 2 KAGB mindestens einmal im Jahr im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung des Risikokatalogs durchgefiinrt. Unterjahrig kann es aufgrund von Risiko-/Schadensmeldungen der Fachabteilungen zu einer
anlassbezogenen Risikoinventur kommen.

Die dezentralen Risikoverantwortlichen stellen sicher, dass samtliche relevanten Risiken erfasst sind. Die Risiken wurden in vier Klassen eingeteilt: Liquiditétsrisiken, Wertdnderungsrisiken, Gegenparteirisiken und Operationelle Risiken.

Risikoarten
Liquiditatsrisiken Wertanderungsrisiko Gegenparteienrisiken Operationelle Risiken
Zahlungseingangsrisiko Anlagerisiko Insolvenzrisiko Risiko strafbarer Handlungen
Zahlungsausgangsrisiko Platzierungsrisiko Risiko aus Managementwechsel IT-Risiko
Marktpreisrisiko Ruickabwicklungsrisiko Schllissel personenrisiko
Risiko aus Leverage Majoritétsrisiko Risiko aus Interessenskonflikten
Wahrungsrisiko Bewertungsrisiko Prozessrisiko

Gesetzliches Risiko
Konzeptions-/Produkthaftungsrisiko
Reputationsrisiko

K atastrophenrisiko

Im Geschéftsjahr 2019 gab es keine Risiko-/Schadensmel dungen, die eine aulferplanméiige Risikoinventur erfordert hétten. Bei der jahrlichen Durchfiihrung der Risikoinventur wurde die gesamte Risikomatrix der AIF und der derigo Uberpriift. Die Risikomatrix der AIF
wurden teilweise um weitere Risiken ergénzt und die Risikoeinstufungen angepasst. Dariiberhinausgehender wesentlicher Anpassungsbedarf wurde nicht festgestellt.

Im Einzelnen stellen sich die Hauptrisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten wie nachfolgend beschrieben dar.

Liquiditatsrisiken
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Liquiditétsrisiken der derigo kdnnen entstehen, wenn Zahlungseingange aus V ergiitungen der verwalteten Al F verspétet, reduziert oder gar nicht in der geplanten Hohe erfolgen, und wenn Auszahlungen frilher oder in groRBerer Hohe al's geplant getétigt werden miissen. Diese
beiden Falle haben jeweils zur Folge, dass die vorhandenen liquiden Mittel der derigo zuriickgehen und zusétzlich benétigte Liquiditét nicht oder nur zu unangemessen hohen K osten beschafft werden kann, um den Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkommen zu kénnen.

Die Zahlungsfahigkeit der derigo war im abgelaufenen Geschéftsjahr jederzeit durch eine ausreichende Liquiditétsausstattung gesichert. Abweichungen bei den geplanten Zahlungseingangen sind im Wesentlichen auf die teilweise Unterschreitung der geplanten Platzie-
rungszahlen sowie Verzégerungen bei dem Eingang der Verwaltungsvergitungen im Bereich Residential USA zuriickzufiihren, mit denen im Rahmen komplexer Projekte immer zu rechnen ist. Auch fur das Geschéftsjahr 2020 wird bei planmé@Riger Entwicklung mit
keinen Liquiditétsengpassen gerechnet.

Wertanderungsrisiken

Werténderungsrisiken umfassen ale Risiken, die aufgrund der Verénderung von Mérkten Einfluss auf die Wertentwicklung der derigo haben kénnen.

Diederigo erhdlt ihre Verwa tungsvergiitungen von denin USA investierenden AlFin USD. Diederigo hat im vergangenen Geschéftsjahr die M dglichkeit von K urssicherungsgeschéften gepriift. Aufgrund des maximalen USD-Bestandesin Hohevonin der Regel unter TUSD
200 wurde von dieser Moglichkeit kein Gebrauch gemacht. Die Entwicklung wird weiterhin beobachtet und ggf. wird ein Hedge abgeschlossen. Derzeit erfolgt ein kurzfristiger Umtausch der USD-Besténde, da die derigo keine Spekulationen mit Fremdwahrung betreibt.

Gegenparterisiken

Das Gegenparteirisiko besteht in der fehlenden oder mangel haften Leistung einer Vertragspartei, dies kann bei der derigo zu einem finanziellen Schaden fiihren.

DieVertragspartner der Gesellschaft konnen aufgrund der vertraglichen Gestaltung bei Schlecht- oder Mangelleistung jederzeit kurzfristig ausgetauscht werden. Die Qualitét der Dienstleister wird sowohl durch die Abteilung Portfoliomanagement alsauch Risikomanagement
laufend Uberprift.

Die Commerzbank hat der gesamten BV T-Konzerngruppe einen Bankguthabenbetrag zugeteilt bel dem von einer Berechnung von Verwahrentgelt abgesehen wird. Dieser Gesamtbetrag wurde im Geschéftgahr 2019 Uiberschritten, so dass Verwahrentgelt von der
Commerzbank in Rechnung gestellt wurde. Das erteilte Guthaben und das sich darauf gegebenenfalls ergebende Verwahrentgelt wird anhand einer mathematischen Verteilung basierend auf den Liquiditétsbesténden der einzelnen Konzerngesellschaften verteilt.

Operationelle Risiken

Die derigo a's Kapital verwaltungsgesel I schaft ist mit der kollektiven Vermodgensverwaltung der von ihr verwalteten AIF beauftragt. Aufgrund der Einbindung der derigo und ihrer Investmentkommanditgesellschaften innerhalb derselben Unternehmensgruppe kann es zu
Interessenskonflikten zwischen der derigo und der von ihr verwalteten AlF sowie zwischen verschiedenen AIF kommen.

Die Interessenkonflikte werden laufend tberpriift und die Mitarbeiter der KV G sind geméf Mitarbeitervereinbarung dazu verpflichtet jede Art von Interessenkonflikt offen zu legen, unabhéngig davon, ob dieser Interessenkonflikt den Mitarbeiter selbst, einen von ihm
betreuten AIF oder einen sonstigen in der Unternehmensgruppe befindlichen AlF betrifft.

Im abgel aufenen Geschéftsjahr wurden keine I nteressenkonflikte festgestellt, die nicht gel6st werden konnten.
Risikotragfahigkeit

Die Risikotragfahigkeit ist die laufende Abdeckung wesentlicher Risiken der derigo durch die Risikodeckungsmasse (tatséchlich verfiigbares Kapital zur Risikoabsicherung), gegebenenfalls unter Berticksichtigung von Wechselwirkungen. Wechselwirkungen zwischen
verschiedenen Risiken kdnnen sich sowohl risikoreduzierend als auch risikoerhthend auswirken.

Im Geschéfts ahr 2019 wurde auf Basis der quartal sweisen Ergebnishochrechnung das erforderliche Mindestkapital zur Deckung der gesetzlichen K apitalanforderungen bei der derigo erhdht auf 667 TEUR. Die Erhdhung wurde vorgenommen, um hdhere Kosten im Bereich
algemeine Verwaltungsaufwendungen aufgrund von Personaleinstellungen im Zuge des Ausbaus der Tétigkeit der derigo Rechnung zu tragen. Auferdem hat das von der derigo verwaltete Investmentvermdgen in 2019 die Schwelle von 250 Mio. EUR Uberschritten,
weshalb laut KAGB 0,02 % des 250 Mio. EUR Ubersteigenden Betrages zusétzlich hinterlegt werden mussen.

Limit Test
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Die festgel egten Risikolimite auf Ebene der derigo berticksichtigen die gesetzlichen V orgaben zu den Kapitalanforderungen. Die Limite sind in Abhangigkeit der Auswirkung des jeweiligen Risikos auf die Liquiditét der Gesellschaft festgelegt worden.

Auf Ebene der derigo ergaben sich Limit-Uberschreitungen bei Zahlungseingangen im Wesentlichen aufgrund zeitlicher Verschiebungen im Bereich der Residential USA Fondsserie. Aufgrund der Komplexitét der Anbindung und Entwicklung von Grundstiicken und
Gebauden in den USA kommt es zu temporéren Verschiebungen. Derzeit kam es zu keinerlei Reduzierung der Vergitungen, sondern lediglich zu einer temporéren Verschiebung. Diese Verschiebung wird innerhalb der Liquiditétsplanung der derigo entsprechend
beruicksichtigt.

Dariiber hinaus blieb die Platzierung von zwei AlF im Bereich Dach-/Portfoliofonds deutlich hinter den Erwartungen zuriick. Daher werden diese beiden Fondsserien von der derigo nicht weiterverfolgt

Auf Ebene der derigo ergaben sich Limit Uberschreitungen in Bezug auf diein USD anfallenden Vergiitungen im vierten Quartal. Diese Vergiitungen sind in der Platzierungsphase sowohl inihrer Hohe als auch in Bezug auf den Zeitpunkt des Erhalts ungewiss, so dasssich
die Geschéftsleitung gegen eine Kurssicherung zur Reduktion des Wahrungsrisikosin dieser Phase entschieden hat. Im weiteren Verlauf bei Verkauf der Immobilie und in diesem Zusammenhang anfallenden Vergiitungen wird die Notwendigkeit eines Hedge erneut gepruift.

Stresstest

Stresstests sind ein wesentliches Instrument des Risikomanagementsystems und untersuchen die Auswirkungen auRergewdhnlicher Ereignisse auf die einzelnen Risiken und die Gesamtheit der Risiken der derigo. Gemaf3 88 29 Abs. 3 Nr. 2 KAGB, 29 Abs. 5 KAGBIi. V.
m Art. 45 Nr. 31it. bund ¢ VO Nr. 231/2013 und §8§ 30 Abs. 2 KAGB, 30 Abs. 4 KAGB i. V. m. Art. 48 Nr. 2 VO Nr. 231/2013 werden in regel méiligen Absténden Stresstests durchgefuhrt.

Im Geschéftsjahr 2019 fiihrten die durchgefiihrten Stresstests im Bereich der Liquiditétsrisiken in einzelnen Quartalen im Worst-Case Scenario (alle drei identifizierten Liquiditétsrisiken treten gleichzeitig ein) zu einem Befund. Diesist auf die hohen geplanten Zahlungs-
eingange im Bereich Immobilien USA zuriickzufuhren, die sich zeitlich verschoben haben. Die Uber das zu hinterlegende Kapital hinausgehende Liquiditétsausstattung der derigo wére zu diesem Zeitpunkt aber in der Lage dieses Worst-Case Scenario zu bewaltigen.
Die Liquiditét der derigo war zu keinem Zeitpunkt gefahrdet.

Chancenbericht

Die Geschéftsleitung geht davon aus, dass die derigo im Bereich der Publikums-AlF nachhaltig moderat ansteigende Umsétze erzielen kann. Sowohl im Bereich US-Immobilien al's auch im Bereich Portfoliofonds besteht eine aktuell hohe Nachfrage nach Publikums-AlF.
Der zunehmenden Relevanz nachhaltiger Investments wird dariiber hinaus durch die Auflage des Publikums-AlF Concentio E&| 7 Rechnung getragen. Investoren mit dem Bediirfnis verantwortungsvoll zu investieren, wird hier ein Portfolio mit ausschlieRlichem Fokus
auf die beiden Anlageklassen Erneuerbare Energien und Infrastruktur geboten, bei deren Auswahl und Priifung die ESG ® -Kriterien beriicksichtigt werden. Die Geschéftsfilhrung geht von einer Zunahme der Beriicksichtigung am Markt in Bezug von ESG-Kriterien und
damit einhergehenden nachhaltigen Investitionen in den nachsten Jahren aus. Die Geschéftsleitung hat sich der Investoreninitiative UN PRI angeschlossen. Mit der Bildung einer ESG-Arbeitsgruppe soll eine regelméiige Priifung und Fortentwicklung der ESG-Kriterien
sichergestellt werden und implementiert weitere ESG konforme Verhaltensweisen in die derigo und bei den von der derigo verwalteten AIF.

"BVT Concentio Energie & Infrastruktur GmbH & Co. Geschlossene Investment KG
8 Environment Social Governance

V. Prognosebericht

Voraussichtliche Branchenentwicklung

Scope Analysis ° rechnet fiir 2020 fiir Publikums-AIF mit einem prospektierten Emissionsvolumen von etwas unterhalb einer Mrd. Euro. Damit wird keine deutliche Ausweitung gegeniiber 2019 erwartet. Zunehmender Anlagedruck in der Niedrigzinsphase fiihrt zu
steigenden Preisen bei Sachwerten und erschwert die Konzeption von Publikums-AlF mit ansprechenden Renditen. Bei den Assetklassen wird weiterhin eine Dominanz der Immobilienfonds erwartet, insbesondere mit Fokus auf Deutschland, sowie ein Anteil von Private
Equity in etwa auf dem Niveau von 2019.

Auferdem rechnet Scope zu Lasten der VVermdgensanliagen mit einer Fokussierung auf Publikums-AlIF, welche Anlegern durch die KAGB-Regulierung ein hoheres Transparenz- und Schutzniveau bieten.

Die neue EZB-Présidentin Christine Lagarde hat angekiindigt, dielockere Geldpolitik ihres Vorgéngers Mario Draghi fortzusetzen. Insofern ist mit einer Zinswende in naher Zukunft nicht zu rechnen. Sachwerte stellen daher weiterhin eine interessante Anlagekl asse sowohl
fur Privatanleger, vor allem aber auch fur institutionelle Investoren dar, welche Teile ihrer Rentenportefeuillesin hoher rentierliche Anlagen umschichten miissen.

Eine groRe Unbekannte stellt der Ausbruch des Coronavirus COVID-19 dar. Das Virus hat bereits Regierungen, Finanzinstitute, Unternehmen und Einzel personen in der ganzen Welt zu bei spiellosen MalZnahmen veranlasst bzw. gezwungen. Die Folgen fur die Weltwirtschaft
und die Entwicklung der Sachwertbranche sind nur schwer einzuschétzen und héngen maf3geblich davon ab, wann die Ausbreitung des Virus hinreichend eingeddmmt werden kann und ein normaler Alltag wieder Einkehr findet.
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Voraussichtlicher Geschéftsverlauf

Der Portfoliofonds Concentio Il *°, soll mit einem in 2020 zusétzlichen EK-Volumen von 21 Mio. Euro fertig platziert und um einen Folgefonds mit einem EK-Volumen von 10 Mio. Euro ergénzt werden. AuRerdem ist der Concentio E& | as neuer Publikums-AIF mit
Investitionen in Energie und Infrastruktur in den Vertrieb gegangen. Hier ist ein EK-Volumen von 10 Mio. Euro geplant. Fir 2020 ergibt sich fir den Bereich der Multi Asset Portfolio-AlF ein geplantes Eigenkapitalvolumen von insgesamt 41 Mio. Euro. Weitere 10

Mio. Euro Eigenkapital sind firr den TS PE Pool 11 **, der als Dachfonds in diverse Private-Equity Zielfonds investiert, geplant.

In der Assetklasse Immobilien Europa befindet sich seit Ende 2019 der Spezial-AlF EWF 7 * mit einem Zielvolumen von 26,3 Mio. Euro Eigenkapital in Platzierung. Ein Folgefonds soll noch in 2020 aufgelegt werden und bis Jahresende 10 Mio. EUR Eigenkapital
platzieren. Der Publikums-AIF BVT Zweitmarktportfolio 11 **, der in Zweitmarktimmobilien investiert, soll in 2020 ein EK-Volumen von 6 Mio. Euro platzieren. Firr die beiden Spezial-AIF BVT Zweitmarkt Handel |1 ** und BVT Zweitmarkt Biro 11 *° wird fiir 2020
eine Platzierung von insgesamt 20 Mio. Euro erwartet.

9 Scope Analysis. "Emissionsaktivitéten 2019 - Geschlossene Publikums-AlF und Vermdgensanlagen®, 20.01.2020
Y BVT Concentio Vermégensstrukturfonds I GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

" TS PE Pool Il GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

2 BVT Ertragswertfonds 7 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

B BVT Zweitmarktportfolio 11 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

¥ BVT Zweitmarkt Handel 11 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

5 BVT Zweitmarkt Biiro 11 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Im Bereich Immobilien Global ist mit dem BV T Residential USA 15 *® ein Publikums-AIF mit einem Volumen von 70 Mio. USD geplant.

Bereits geleistete Vertriebsaktivitéten und eine hohe Nachfrage im Bereich der Publikums-AlIF stimmen die Geschéftsfuhrung zuversichtlich, dass in 2020 ein Eigenkapitalvolumen von Uber 160 Mio. Euro realisiert und das Ergebnis des Geschéftsjahres 2019 deutlich
gesteigert werden kann.

Der vorstehende voraussichtliche Geschéftsverlauf basiert auf erwarteten Platzierungszahlen ohne Berticksi chtigung potenzieller Auswirkungen des Coronavirus. Abhangig vom Schweregrad der durch das Virus ausgel sten Krise, sind Platzierungs- und Ergebniseinbuf3en
von bis zu 50% nicht ausgeschlossen

Miinchen, 23. Mé&z 2020
Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf
Dr. Werner Bauer
Gunter Renz
Claudia Bader

BVT Residential USA 15 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die derigo GmbH & Co. KG, Miinchen

Prufungsurteile
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Wir haben den Jahresabschluss der derigo GmbH & Co. KG, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlief3ich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der derigo GmbH & Co. KG, Miinchen, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméf3iger Buchfuhrung ein den tatséch-
lichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemél3 § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erkléaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafiigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und desBeiratsfur den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafirr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Beirat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.

Verantwortung des Abschlusspr tifersfur die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundstze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

— Seite 14 von 17 —
Tag der Erstellung: 15.06.2020
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bel Verstol3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoR3e betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

—gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaliliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

—fhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priiffungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Ménge! im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Miinchen, 17. April 2020

GEIPEL & KOLLMANNSBERGER GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Michael Geipel, Wirtschaftsprufer
Manfred Rof3ik, Wirtschaftspr fer

Bericht des Beirats an die Gesdllschafter ver ssmmlung
der derigo GmbH & Co. KG

Aufsichtstatigkeit

Der Beirat hat die Geschéftsfiihrung durch die Komplementérin im Geschéftsjahr 2019 tiberwacht. Grundlage firr die Erfiillung der gesetzlichen Uberwachungsaufgabe waren die miindlichen Berichte der Geschéftsfilhrer der Komplementérin. Der Beirat ist tiber die
Unternehmensstrategie, die Planung, die Geschéftsentwicklung, die Risikosituation, das Risikomanagement, den Aufbau der Compliance Organisation und die Abweichungen der Geschéftsentwicklung von der urspriinglichen Planung sowie wichtige Geschéftsvorfélle
unterrichtet worden. Zusétzlich zu den Berichten der Komplementérin lieB sich der Beirat erganzende Informationen und Auskiinfte erteilen. Die Komplementérin ist ihren Informationspflichten gegentiber dem Beirat vollstandig nachgekommen. Die ihm erteilten
Informationen hat der Beirat hinterfragt, auf ihre Plausibilitét geprift und kritisch gewdrdigt.

Ein vom Beirat beschlossener Katalog zéhlt die Arten von Geschéften und Mafnahmen auf, die von grundlegender Bedeutung sind und zu deren Vornahme die Komplementérin daher der Zustimmung des Beirats bedarf. Er wurde in der Geschéftsordnung fir die
Geschéftsfiihrung verankert. Die danach zur Zustimmung vorzulegenden Geschéfte und Mal3nahmen hat der Beirat mit der Geschéftsfiihrung erdrtert und gepriift. Der Beirat hat den zur Beschlussfassung vorgelegten Geschéften und Mal3nahmen jeweils zugestimmt.
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Zwischen den Sitzungen stand der Beiratsvorsitzende stets im Austausch mit den Geschéftsfithrern der Komplementérin in Fragen der Strategie, Planung, Geschéftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements sowie der Compliance. Er hat sich tber den
Gang der Geschéfte und wichtige Ereignisse informiert.

Sitzungen und Organisation

Sitzungen des Beirats fanden am 9. Mai 2019, 24. Juli 2019, 19. September 2019 und am 11. Dezember 2019 statt. Am 23. April 2020 fand die 25. Sitzung des Beirats statt. Der Beirat hat keine Ausschiisse eingerichtet.

I nter essenkonflikte

Herr von Scharfenberg ist geschéftsfuhrender Gesellschafter der BVT Holding GmbH & Co. KG und Geschéftsfuhrer zahireicher Tochterunternehmen. Aufgrund seiner Stellung als geschéftsfiihrender Gesellschafter bei der BVT Holding GmbH & Co. KG hat sich Herr
von Scharfenberg bei mehreren Beschllissen der Stimme enthalten.

Jahresabschlussprtifung 2019 und Ergebnisverwendung

Die Komplement&rin hat den nach den Regeln des Handel sgesetzbuchs aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2019 und den Lagebericht dem Beirat fristgerecht vorgelegt.

Der Beirat hat die Geipel & Kollmannsberger GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, mit der Priifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2019 beauftragt. Der Abschlussprifer hat dem Beirat bestétigt, dass keine Umstande vorliegen, die seine Befangenheit
besorgen lassen. Er hat Uber zusétzlich zu den Abschlusspriifungsleistungen erbrachte Leistungen informiert. Der Abschlusspriifer besitzt nach der Einschétzung des Beirats die erforderliche Unabhéngigkeit. Der Abschlusspriifer hat den Jahresabschluss zum 31.12.2019
und den Lagebericht gepriift und einen uneingeschrankten Bestétigungsvermerk erteilt.

Der Abschlusspriifer hat seinen Bericht tber Art und Umfang sowie Uber das Ergebnis seiner Prifungen (Prifungsbericht) dem Beirat vorgelegt. Der Beirat hat die Vorlage der Komplementérin und den Priifungsbericht des Abschlusspriifers seinerseits geprift und in
seiner Sitzung am 23. April 2020 im Beisein des Abschlusspriifers erortert. Der Abschlusspriifer hat in dieser Sitzung tber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Der Beirat hat dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer zugestimmt. Nach
dem abschlieflenden Ergebnis der vom Beirat durchgefuhrten Priifung von Jahresabschluss und Lagebericht sind keine Einwendungen zu erheben. Der Beirat hat den Jahresabschluss gebilligt. Der Beirat stimmt in seiner Einschétzung der Lage der Gesellschaft mit der
Einschétzung der Komplementérin tiberein und hat den Lagebericht gebilligt.

Der Beirat bedankt sich bei den Mitgliedern der Geschéftsfuhrung fur die geleistete Arbeit.

Miunchen, den 11. Mai 2020
Der Beirat der derigo GmbH & Co. KG
Harald von Scharfenberg, Vorsitzender
Achim Lutterbeck, Stellvertretender Vorsitzender
Alfred Kibler

GESELLSCHAFTERBESCHLUSS

Die Gesellschafter der derigo GmbH & Co. KG, Herr Dr. Werner Bauer, die BVT Holding GmbH, vertreten durch ihren einzelvertretungsberechtigten Geschéftsfiihrer Herrn Harald von Scharfenberg, die derigo Verwaltungs GmbH, vertreten durch ihren einzelvertre-
tungsberechtigten Geschéftsfuhrer Herrn Tibor von Wiedebach und Nostritz-Jankendorf beschlief3en hiermit unter Verzicht aus samtliche Frist- und Formvorschriften auf schriftlichem Wege:

1. Der Jahresabschluss zum 31.12.2019 wird, nach Billigung durch den Beirat, festgestellt.
2. Der Bilanzgewinn in H6he von 0,0 Euro wird auf neue Rechnung vorgetragen.

3. Der Komplementér wird fur seine Tétigkeit im Geschéftsjahr 2019 entlastet.
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4. Der Beirat wird fir seine Tétigkeit im Geschaftsiahr 2019 entlastet.
5. Hiermit wahlen wir die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Geipel & Kollmansberger GmbH, Geiselgasteigstralie 124, 81545 Minchen, fur das Geschéftsjahr 2020 zum Abschlussprifer. Die Geschéftsfiihrung wird angewiesen, den Auftrag zu erteilen.

Miinchen, 11.05.2020

Fur die Komplementérin derigo Verwaltungs GmbH
(unter Enthaltung des 3. Punktes) derigo Verwaltungs GmbH

vertreten durch

Herrn Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf, Geschéftsfiihrer

Fir die Kommanditistin BVT Holding GmbH & Co. KG
vertreten durch dieBVT Holding Verwaltungs GmbH

vertreten durch Herrn Harald von Scharfenberg, Geschéftsfuhrer

Fir den Kommanditisten Dr. Werner Bauer
Dr. Werner Bauer

Der Jahresabschluss zum 31.12.2019 wurde am 11.05.2020 festgestel It.
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