UNTERNEHMENSREGISTER

HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

BILANZ zum 31. Dezember 2022

AKTIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich félig 4.747.741,57 8.288.881,41
2. Forderungen an Kunden 4.068.870,73 13.480.171,61
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 5.000,00
4. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 4,00 4,00
5. Sachanlagen 2.969,00 812,00
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.645,41 266.476,05
7. Rechnungsabgrenzungsposten 9.486,30 2.817,25
8.830.717,01 22.044.162,32
PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
1. Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden
a) taglich fallig 622.316,87 780.795,52
622.316,87 780.795,52
2. Sonstige Verbindlichkeiten 239.077,26 1.145.786,06
3. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 1.758.746,37 1.471.421,56
b) andere Riickstellungen 432.888,05 2.191.634,42 298.845,34
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4. Eigenkapital

a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Jahresiiberschuss

d) Bilanzgewinn

Fir Anteilinhaber verwaltete I nvestmentvermdgen:
EUR 383.992.863,24
(306.054.936,93)

Anzahl Investmentvermdgen: 9,00

1. Zinsertrége aus

Kredit - und Geldmarktgeschéften
2. Zinsaufwendungen

3. Provisionsertrége

4. Provisionsaufwendungen

5. Sonstige betriebliche Ertrége

Geschéftsjahr

Euro

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
externe Al F-K apitalverwaltung

Hamburg

Euro

125.000,00
2.722.313,84
2.930.374,62

0,00
5.777.688,46
8.830.717,01

Geschéftsjahr

Euro

111.124,68
0,00
7.035.106,66
85.000,00
6.950.106,66
2.952.634,35

Vorjahr

Euro

125.000,00
17.750.000,00
0,00
472.313,84
18.347.313,84
22.044.162,32

Vorjahr

Euro

125.920,41
185.095,61
6.846.689,60
165.473,54
6.681.216,06
10.972.546,08

— Seite 2 von 16 —
Tag der Erstellung : 09.01.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Geschéftsjahr
Euro
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 1.499.088,42
ab) Soziae Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstiitzung 378.605,63
1.877.694,05
- darunter: fir Altersversorgung Euro 5.390,07 (Euro 6.370,53)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 4.633.686,98
6.511.381,03-
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen 701,00
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 284.084,23
9. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit 3.217.699,43
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 287.324,81
11. Sonstige Steuern 0,00
287.324,81
12. Jahresiiberschuss 2.930.374,62
13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 0,00
14. Bilanzgewinn 0,00

ANHANG fur das Geschéftgahr 2022

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg (im Folgenden HT KVG mbH), erhielt mit Schreiben vom 19. Dezember 2013 der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis gem. §§ 20, 22 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
zur Tétigkeit als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Mit Schreiben vom 15. Dezember 2017 hat die BaFin die Erlaubnis erweitert. Die Genehmigung umfasst die Verwaltung von inléndischen geschlossenen Spezial-AlF (Alternative Investmentfonds), inléndischen
geschlossenen Publikums-AlF, offene inléndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen, allgemeine offene inlandische Spezial-AlF, EU-AIF und auslandischen AlF. Damit unterliegt die HT KVG mbH als Kapital verwaltungsgeselschaft der Aufsicht durch die

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen (BaFin).

Der Jahresabschluss der HT KV G mbH wurde gem. § 38 KAGB entsprechend den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften des Handel sgesetzbuchs aufgestellt. Des Weiteren erfolgte die Jahresabschlusserstellung unter Beachtung und Anwendung der Verordnung

Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV).

Der Anhang wurde nach den Vorschriften fiir grofie K apital gesellschaften aufgestellt, unter Beachtung der Besonderheiten des § 340a HGB sowie Abschnitt 5 der RechKredV.
Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden konnen, sind zum Teil auch im Anhang aufgefiihrt.
Muttergesellschaft der HT KVG mbH ist die HT Group GmbH mit Sitz in Hamburg.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Vorjahr

Euro

1.845.302,33
314.255,41
2.159.557,74

3.488.206,63
5.647.764,37-
1.249,10
2.903.410,61
9.042.162,86
1.389.823,63
136,28
1.389.959,91
7.652.202,95
7.179.889,11-
472.313,84
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze
Ergénzend zu den Vorschriften des HGB und der RechKredV waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Gemal § 38 KAGB gelten fir den Jahresabschluss und den Lagebericht einer externen Kapital verwaltungsgeselIschaft die 88 340a bis 3400 des HGB entsprechend. Die 8§ 340a ff HGB beinhalten die erganzenden Vorschriften fiir Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute.

Nach den Vorschriften des KAGB und des HGB erfolgt die Gliederung und der Ausweis der Posten in der Bilanz gemaf3 der V erordnung tiber die Rechnungslegung fur Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV). Aufgrund der RechKredV ist an Stelle
des Bilanzgliederungsschemas nach § 266 HGB das Formblatt 1 fiir die Gliederung der Bilanz getreten (Kontoform).

An Stelle des Gliederungsschemas fiir die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) gem. § 275 HGB wurde das Formblatt 3 (Staffelform) gewahit.

Die Bewertung der Forderungen an Kreditinstitute erfolgte zu Nennwerten.

Die Bewertung der Forderungen an Kunden erfolgte, unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken, zu Nennwerten.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planméidige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaf3ige Abschreibungen vermindert. Die planmafigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegensténde
linear vorgenommen.

Die sonstigen Vermogensgegenstande wurden mit dem Nominalwert bzw. mit den Anschaffungskosten angesetzt. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten umfassen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Zur Abdeckung von ungewissen Verbindlichkeiten wurden Riickstellungen nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung und angemessenen Umfang mit dem Erfullungsbetrag gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.
Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage sind zum Nennwert angesetzt.

Gegenuber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Beim Jahresabschluss wurden die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Gibernommen.

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von € 4.747.741,57 ergeben sich aus den Guthaben auf den laufenden Geschéftskonten der HT KV G mbH und sind téglich falig (Vorjahr € 8.288.881,41, téglich falig).

Forderungen an Kunden

In der Position Forderungen an Kunden in Hohe von € 4.068.870,73 (Vorjahr € 13.480.171,61) sind Forderungen gegenilber verbundenen Unternehmen in Hohe von € 2.146.455,80 enthalten (davon aus Lieferungen und Leistungen € 136.285,08 sowie aus Darlehen €
2.010.170,72; Vorjahr gesamt € 10.575.657,82, davon aus Lieferungen und L el stungen € 268.671,55 sowie aus Darlehen € 10.306.986,27) sowie sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von € 1.922.414,93 (Vorjahr € 2.904.513,79). Die Restlaufzeiten
der Forderungen an Kunden stellen sich wie folgt dar:

bis drei Monate €1.459.272,61
mehr als drei Monate bis sechs Monate €609.598,12
mehr al's sechs Monate bis zu 1 Jahr € 2.000.000,00
davon Alt-Fonds €7.559,48

Spezial-AlF €5095.016,78
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Anlagenspiegel fir die einzelnen Posten des Anlagever mégens

Publikums-AlF

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ergibt sich wie folgt aus dem Anlagenspiegel. Die Geschéftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstan-
de

Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und Wer-
te sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Summe immaterielle Vermdgensge-
gensténde

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

Stand 01.01.2022

Euro

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

ANLAGENSPIEGEL
HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

externe Al F-K apitalverwaltung

Hamburg
Anschaffungs- und Her stellungskosten
Zugange Umbuchungen Abgange
Euro Euro Euro
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

€13.380,78

Stand 31.12.2022

Euro

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
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Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstan-
de

Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und ghnliche Rechte und Wer-
te sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Summe immaterielle Vermdgensge-
gensténde

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
Summe immaterielle Vermdgensgegenstande

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

Stand 01.01.2022

Euro

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

Abschreibungen
Zugénge Umbuchungen
Euro Euro
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Zuschreibungen
Geschaftsjahr
Euro
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Buchwerte
Stand 31.12.2022

Euro

4,00

4,00

2.969,00
2.969,00

0,00
0,00
2.973,00

Abgange Stand 31.12.2022
Euro Euro
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Stand 31.12.2021

Euro

4,00

4,00

812,00

812,00

5.000,00

5.000,00

5.816,00
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Sonstige Ver moégensgegenstande

Die Position sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von € 1.645,41 (Vorjahr € 266.476,05) betrifft im Wesentlichen Forderungen im Zusammenhang mit Gehéltern. Im Vorjahr waren unter der Position der sonstigen Vermdgensgegenstéande im Wesentlichen geleistete
Anzahlungen und Anlagen im Bau in H6he von € 216.389,70, Forderungen aus Gebilhrenerstattung zu einem Darlehen in Hhe von € 30.000,00, die Forderung aus Erstattung geméal der Umsatzsteuererklarung fir 2020 in Hohe von € 11.382,93, sowie Forderungen
gegentber der Gesellschafterin HT Group GmbH im Zusammenhang mit der Weiterberechnung von Kosten in Hohe von € 6.981,74 ausgewiesen. Die Restlaufzeiten der sonstigen Vermdgensgegensténde zum 31.12.2022 stellen sich wie folgt dar:

bis drei Monate €1.044,19
bis zu einem Jahr €601,22

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Position beinhaltet Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von € 622.316,87 (in Hohe von € 556.582,48 mit einer Restlaufzeit bis drei Monate, von € 6.234,39 mit einer Restlaufzeit bis sechs Monate und € 59.500,00 mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr; Vorjahr: € 780.795,52 mit einer Restlaufzeit bis drei Monate). Besondere Sicherheiten wurden nicht vereinbart.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Gesamtbetrag der sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von € 239.077,26 (Vorjahr € 1.145.786,06) sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von € 167.001,50 (Vorjahr € 700.619,82), Verbindlichkeiten aus L ohn- und Kirchensteuer in Hohe von
€ 31.733,33 (Vorjahr € 172.510,06), sowie Ubrige Verbindlichkeiten von € 40.342,84 (Vorjahr € 80.989,54) enthaten. Im Vorjahr enthielten die sonstigen Verbindlichkeiten des Weiteren Verbindlichkeiten aus Personalkosten in Hohe von € 191.666,64, zum 31.12.2022
ergeben sich keine Verbindlichkeiten aus Personalkosten. Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31.12.2022 haben in Hohe von € 142.612,73 eine Restlaufzeit bis drei Monate, in Hohe von € 56.121,69 eine Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis sechs Monate und in
Hohe von € 40.342,84 eine Restlaufzeit bis ein Jahr (Vorjahr € 513.091,29 Restlaufzeit bis drei Monate, € 632.694,77 eine Restlaufzeit bis ein Jahr). Besondere Sicherheiten wurden nicht vereinbart.

Rickstellungen

Die Rickstellungen in Hohe von insgesamt € 2.191.634,42 (Vorjahr € 1.770.266,90) beinhalten Steuerriickstellungen von € 1.758.746,37 (Ruckstellung Gewerbesteuer € 890.340,00, Ruckstellung K drperschaftsteuer/Solidaritatszuschlag € 868.406,37). Des Weiteren
beinhalten die Ruckstellungen die folgenden anderen Riickstellungen, welche sich zusammensetzen aus sonstigen Ruickstellungen in Héhe von € 22.262,49 (im Wesentlichen fiir Projektkosten € 10.000,00, fur Aufsichtsratsvergiitungen € 9.999,99, sowie fir Erstellung
der Finanzbuchhaltung € 1.670,00), sowie aus Riickstellungen fur Personalkosten in Héhe von € 273.922,66 fiir Urlaub/Bonuszahlungen/Beruf sgenossenschaft, aus Riickstellungen fur Jahresabschlusspriifung und Abschlusserstellung in Hohe von € 134.317,80 sowie aus
einer Riickstellung fur Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen in Hohe von € 2.385,10.

Kapitalrucklage

Zum Bilanzstichtag wird eine Kapitalriicklage in Hohe von € 2.722.313,84 (Vorjahr € 17.750.000,00) ausgewiesen. Im Jahr 2022 wurde die Kapital riicklage um € 15.027.686,16 gemindert.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage betreffen Ertrége aus laufender Fonds- und A ssetmanagementvergiitung in Hohe von € 3.466.028,21 (Vorjahr € 2.896.077,95) sowie aus Transaktionsvergiitungen in Hohe von € 3.569.078,45 (Vorjahr € 3.950.611,65).
Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von € 2.952.634,35 (Vorjahr € 10.972.546,08) beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus Grundstiicksverkaufen in Hohe von € 2.256.964,29 (V orjahr € 10.152.928,95), Ertrége aus der Weiterberechnung von Personal -, Sach- und
Beratungskosten in Hohe von € 591.799,01 (Vorjahr € 480.889,83), Ertrége aus Schadensersatzforderungen im Zusammenhang mit Vertragserfiillungsverzug in Hohe von € 33.924,00 (V orjahr € 243.805,00 Schadensersatz im Zusammenhang mit V ertragsbeendigungen),
periodenfremde Ertrége in Hohe von € 23.979,56 (Vorjahr 41.869,68), sowie Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von € 4.923,14 (Vorjahr € 40.421,46).

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die Position allgemeine Verwaltungsaufwendungen von insgesamt € 6.511.381,03 (Vorjahr € 5.647.764,37) beinhaltet Personalaufwendungen und Personal beratungskosten in Hohe von € 1.877.694,05 (Vorjahr € 2.159.557,74) und andere Verwal tungsaufwendungen
in Hohe von € 4.633.686,98 (Vorjahr € 3.488.206,63). Die Position andere V erwal tungsaufwendungen beinhaltet als wesentliche Positionen Fremdleistungen in Hohe von € 3.484.785,61, Weiterberechnungen fiir Personal- und Sachkosten von € 296.491,18, Kosten fir
Fondsauflegung von € 114.280,94, Beitragszahlungen von € 83.862,56, Beratungskosten von € 146.063,35, Jahresabschluss-, Priifungs- und Buchf tihrungskosten von € 160.998,50, V ersicherungsbeitrége von € 37.077,98 sowie nicht abziehbare V orsteuer von € 166.217,45.
Des Weiteren sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von € 35.406,74 enthalten.

Sonstige Angaben
Angaben zum Unternehmen

Die Gesellschaft ist im Handel sregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nr. HRB126757 mit der Firma HT Kapital verwal tungsgesel Ischaft mbH mit Sitz in Hamburg eingetragen.
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Geschéftsfuhrer
Wéhrend des abgel aufenen Geschéftsjahres wurden die Geschéfte des Unternehmens durch folgende Personen gefiihrt:

Herr Oliver Priggemeyer (bis 10.01.2023) Geschéftsfihrer,
Vorsitzender der Geschéftsfuhrung
Herr Aldert Lobik Geschéftsfuhrer,

Chief Financial Officer

Zum 17.03.2023 wurde des Weiteren Herr Christoph Horbach zum Geschéftsfiihrer bestellt.
Vergutungen der Geschéftsfihrer

Fur denin der HT Group GmbH angestellten, aber auch fur die HT KV G mbH tétigen Geschéftsfuhrer wurden von der HT Group GmbH fur das Geschéftsjahr 2022 Personalkosten auf die HT KV G mbH umgelegt. Des Weiteren wurden von der HT KVG mbH im Jahr
2022 Bezuge fur den bei der HT KVG mbH angestellten Geschéftsfuhrer gewahrt. Soweit der Geschéftsfuhrer auch fir die HT Group GmbH sowie deren Tochtergesellschaften als Geschéftsfiihrer tétig war, wurden von der HT KVG mbH fir das Geschéftsjahr 2022
Personalkosten auf diese beiden Gesellschaften umgelegt. Unter Ber(icksichtigung der umgel egten Personal kosten betrugen in der Summe die im Jahr 2022 gewahrten Gesamtbeziige € 317.780,76.

Beziige gem. § 285 Nr. 9b HGB an friihere Geschéftsfihrer wurden in Hohe von € 20.000,00 gewahrt.
Am Abschlussstichtag bestanden keine Kredite an die Geschéftsleitung.
Aufsichtsrat

Wahrend des abgel aufenen Geschéftsjahres setzte sich der Aufsichtsrat aus folgenden Personen zusammen:

Herr Albert Behler (Vorsitzender) CEO der Paramount Group Inc.
Herr Olaf Tesch Geschéftsfiihrer der HABITAT Beteiligungs GmbH
Herr Dr. Reinhard Krafft CEO der Merck Finck a Quintet Private

Bank S.A. branch

Die Gesamtbeziige des A ufsichtsrates betragen fir das Geschéftsjahr € 30.000,00.

Listeder Gesellschafter

Das gezeichnete Kapital beléuft sich zum Abschlussstichtag auf € 125.000,00 und wird von der HT Group GmbH, Hamburg, gehalten.
Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern

(8§42 Abs. 3GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegentiber der Gesellschafterin bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte Betrag

Euro
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.010.170,72
Forderungen aus Lieferungen und L eistungen geg. verbundenen Unternehmen 17.086,28
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 312.947,45

Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéftigten Arbeitnehmer
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Die Gesellschaft beschéftigt im Jahresdurchschnitt 17 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Von den Mitarbeitern war im Jahresdurchschnitt 1 Mitarbeiter Geschéftsleiter.

Honorar des Abschlusspr iifers

Das vom Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar fir Jahresabschlussprifung betrégt netto € 39.750,00 (Jahresabschlusspriifung € 26.500,00 zzgl. Geldwascheprifung € 13.250,00, jeweils netto zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer).
Ertrage und Aufwendungen von auf3er gewohnlicher GréRenordnung oder auBer gewdhnlicher Bedeutung

Der Jahresabschluss enthalt sonstige betriebliche Ertrége in Hohe von € 2.256.964,29 aus dem Verkauf von Grundstiicken.

Vorgange von besonderer Bedeutung, Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung im Sinne § 285 Nr. 33 HGB sind nach dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.

Vorschlag bzw. Beschluss zur Ergebnisverwendung

Die Geschéftsleitung schlégt der Gesell schafterversammiung, die tber die Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 beschlief3t, vor, den Jahresiiberschuss 2022 auszuschiitten.

Hamburg, den 17. Mai 2023
Aldert Lobik
Christoph Horbach

LAGEBERICHT

1. Grundlagen der Gesellschaft
Die Gesellschaft wurde am 22. Februar 2013 mit Urkundenrollennummer UR-Nr. 729/2013 des Notars Dr. Florian M&hrle gegriindet und am 18. Mé&rz 2013 unter der Firma

Hamburg Trust REIM Real Estate I nvestment Management GmbH

im Handel sregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 126757 eingetragen. Mit Gesellschafterbeschluss vom 11. November 2021 wurde die Firmain

HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

(im Folgenden "HT KVG" oder "Gesellschaft") gedndert.

Die Gesellschaft erhielt durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemaR §§ 20,22 KAGB am 19. Dezember 2013 die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe Al F-K apital verwal tungsgesel Ischaft ("KVG"). Mit dem Bescheid vom 15. Dezember
2017 hat die BaFin die Erlaubnis erweitert.

Gegenstand des Unternehmens ist die kollektive Vermdgensverwaltung von geschlossenen inlandischen Publikums- und Spezial-AlF, offenen inléndischen Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen, allgemeinen offenen inléndischen Spezial-AlF, EU-AIF sowie
auslandischen AlF, die das bei ihnen angelegte Geld mittel- oder unmittelbar in Immobilien investieren, wobei insbesondere das Portfolio- und Risikomanagement, die Objektauswahl, das Auslagerungscontrolling und das Risikocontrolling fir die Fonds ausgefihrt
werden. Die Gesellschaft darf auch sonstige mit den vorstehenden Dienstleistungen unmittelbar verbundene Tétigkeiten und Nebendienstleistungen ausiiben. Zum Abschlussstichtag verwaltet die HT KV G insgesamt vier offene Spezial-AlF sowie fiinf geschlossene
Immobilienfonds, davon zwei Spezial-AlF, zwei "Altfonds", sowie einen Publikums-AlF.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéfte zu betreiben, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern. AuRBerdem darf die Gesellschaft Geschéfte betreiben, die zur Anlage des eigenen Vermdgens erforderlich sind. Die Gesellschaft
erbringt keine Tétigkeiten, die einer Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz bediirfen.
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Die Gesellschaft kann sich auch an anderen Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Geschaftszweck beteiligen, wenn eine Haftung der Gesellschaft aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unternehmens beschrénkt ist. Weiterhin kann sich die Gesellschaft
auch an AIF beteiligen.

Alleinige Gesellschafterin der HT KV G ist die HT Group GmbH ("HTG").

Die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren bei der HT KV G sind das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) sowie die Liquiditét.
2. Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Deutschland

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes nahm das Bruttoi nlandsprodukt (BIP) 2022 in Deutschland preisbereinigt um 1,9 % zu. Die wirtschaftliche Entwicklung war dabei wesentlich von dem Krieg in der Ukraine und den damit zusammenhéngenden
Herausforderungen, insbesondere mit Bezug auf die Energieversorgung, geprégt.

Der Anstieg der Verbraucherpreise lag bereits im Jahr 2021 mit 3,1 % Uber dem Wert firr das mittelfristige Inflationsziel der EZB fiir den Euroraum, wodurch eine Erholung der Reallhne nach einem pandemiebedingten Riickgang 2020 ausgeblieben ist. Aus der im
historischen Vergleich auRRerordentlich hohen Inflationsrate im Jahr 2022 von 7,9 % ergibt sich unter Beriicksichtigung von Nominallohnsteigerungen von nur 4,1 % nunmehr erneut ein Kaufkraftverlust, der noch einmal deutlich starker ausféllt als wahrend des Krisenjahres
2020 und welcher sich 2023 fortsetzen diirfte.

Der deutsche Arbeitsmarkt hat sich trotz der tiefen Rezession infolge der Covid-19-Pandemie zuletzt erneut al's stabil gezeigt. Nach einem kurzzeitigen Anstieg der Arbeitslosenquote auf 5,9 % im Jahr 2020 lag die Quote im vergangenen Jahr bereits wieder bei 5,3 %.
Osterreich

Die osterreichische Wirtschaft wuchs bis zum Sommer 2022 kréftig. Dies war zum einen der raschen Erholung von der COVID-19-Krise geschuldet, die 2021 vor alem noch die Dienstleistungsbereiche beeintréchtigt hatte. Zum anderen wurden ab Jahresbeginn 2021
die osterreichischen Warenexporte infolge der weltwirtschaftlichen Dynamik stark ausgeweitet. Davon profitierte insbesondere die Industrieproduktion, die bis zum Sommer 2022 kréftig expandierte. Im Einklang mit der globalen Entwicklung verlor die dsterreichische
Wirtschaft im 111. Quartal 2022 abrupt an Schwung. Neben den Exporten sank auch die Wertschépfung in der Sachgutererzeugung gegeniiber dem Vorquartal. Zudem démpften die hohen Energiepreise und die gestiegene Unsicherheit die Konsumausgaben der privaten
Haushalte und die Investitionen. Der weltweite K onjunkturabschwung erfasste im Sommer daher auch Osterreichs Volkswirtschaft.

2022 konnte das Osterreichische BIP aufgrund der kréftigen Konjunktur im 1. Halbjahr um 4,7 % zulegen. Die Erwartung ist, dass 2023 die Wirtschaftslei stung hingegen weitgehend stagnieren (+0,3 %) und erst 2024 wieder deutlich wachsen (+1,8 %) wird. Die Lage auf
dem Arbeitsmarkt ist weiterhin guinstig und diirfte sich infolge des Konjunkturabschwungs nur voribergehend verschlechtern. Nach einem deutlichen Rickgang der Arbeitslosenquote im Jahr 2022 (6,3 %) werden fur das Jahr 2023 ein leichter Anstieg (6,5 %) aufgrund
der schwécheren Beschéftigungsdynamik und fur das Folgejahr ein erneuter Riickgang (6,2 %) erwartet. Die Inflation dirfte ihren Hohepunkt bereits Uberschritten haben. Die Verbraucherpreise stiegen im Jahre 2022 um 8,5 %. Fur 2023 wird geschétzt, dass sich der
Preisauftrieb auf 6,5 % abschwécht. Der allmahliche Ruckgang der Energiepreise démpft die Inflation trotz hoher Lohnzuwéchse.

3. Entwicklung des Immobilienmarktes
Immobilienmarkt Deutschland

Die Immobilienwirtschaft ist belastet durch Fachkraftemangel, Lieferengpésse und rapide wachsende- Kosten fir Neubau und Modernisierung. Steigende Finanzierungskosten sowie hohere K apitalmarktrenditen fur Alternativanlagen treiben die Renditeanforderungen der
Anleger fir Immobilien in die Hohe. Dazu trug auch die EZB mit mehreren Leitzinserhthungen bei. Im zweiten Halbjahr 2022 erhthte die EZB den Leitzins von 0 % auf 2,5 % zum Jahresende. Weitere L eitzinserhthungen werden fir das Jahr 2023 erwartet.

Der deutsche Investmentmarkt hat das Jahr 2022 mit einem Transaktionsvolumen von insgesamt 66 Mrd. Euro abgeschlossen. Wie bereits im Dezember prognostiziert, blieb das sonst zum Jahresende ubliche Feuerwerk an Transaktionen diesmal aus. Das Ergebnis ist
gleichbedeutend mit einem Minus von rund 41 % gegeniiber dem Rekordjahr 2021. Der Zehnjahresschnitt wird dagegen nur um rund 8 % verfehlt. Das der langfristige Vergleich glimpflich ausfallt, ist auf die starke erste Jahreshalfte 2022 zuriickzuf iihren, wahrend das
zweite Halbjahr zunehmend von Zuriickhaltung und Marktbeobachtung der Investoren gepréagt war.

Mit fast 22 Mrd. Euro wurde das meiste Kapital in Biroimmobilien investiert (33 % des gesamtdeutschen Transaktionsvolumens). Es folgt das Segment Wohnen mit 14,4 Mrd. Euro (22 %). Logistikimmobilien kommen auf 9,6 Mrd. Euro und erhthten ihren relativen
Anteil auf fast 15 %. Einzelhandelsimmobilien liegen mit einem Volumen von 9,4 Mrd. Euro (14 %) nur noch knapp hinter den L ogistikimmobilien.

Wohnimmobilienmarkt Deutschland

Am Wohnungsmarkt stiegen die Mieten zuletzt mit rund 3,5 % und damit seit langem wieder langsamer alsdie Verbraucherprei se. Stagni erende Einwohnerzahlen und ein verbessertes Neubauangebot bremsen die Mietdynamik. Die Aussichten bewegen sich im Spannungsfeld
stark belasteter privater Haushalte durch die hohe Inflation und vervielfachte Heizkosten sowie ein niedrigeres Wohnungsangebot durch den verminderten Neubau.

Das Transaktionsvolumen im Bereich Wohnen hat sich 2022 auf etwa 13,5 Mrd. Euro reduziert. Gestiegene Finanzierungskonditionen sorgen vor allem bei neu geplanten Projektentwicklungen und Forward Deals fir eine geringere Transaktionsdynamik. Dementsprechend
wurden im Schlussquartal vor allem mit hdherem Eigenkapital einsatz in Bestandsimmobilien investiert. Dennoch unterliegen energi eeffiziente Neubauten in den K ernstédten und dem Umland der Metropolen nach wie vor einem hohen Nachfragedruck seitens der Investoren.
Die Investition von Wohnimmobilien wird nicht mehr nur als Fixed-1ncome-Substitut gesehen, sondern vor alem as langfristig wertstabiles und wenig volatiles Investment mit einem zumindest anteiligen Inflationsschutz. Die Preisanpassungsprozesse werden sich auch
2023 fortsetzen und die Spitzenrenditen weiter steigen.
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Buroimmobilienmarkt Deutschland

Fur die Burovermietungsmarkte in Deutschland fihrt vor allem der Kostendruck der Unternehmen zu einem Riickgang der expansiven Nachfrage sowie einem verstérkten Fokus auf Vertragsverlangerungen, um kostenintensive Umziige zu vermeiden. Darliber hinaus
dirften manche Unternehmen die Untervermietung von nicht mehr benétigten eigenen Flachen anstreben. Noch spiegeln sich diese Trends nicht in den aktuellen Zahlen zum Ende 2022 wider. Der Biiroflachenumsatz tbertrifft mit 3,5 Mio. m? zwar das Vorjahr, doch
innerhalb der sieben Biirohochburgen zeigt sich eine Differenzierung. Wahrend sich in Stuttgart der Umsatz gegeniiber 2021 auf 305.000 2 mehr a's verdoppelte, sank das Vermietungsvolumen in Berlin um 12 % auf 765.000 m*

Diesteigende Nachfragetraf im letzten Jahr auf eininsgesamt steigendes Angebot in Form von kurzfristig verfugbaren Fléchen (L eersténde) plusfertiggestel lten Neubauflachen. So erhohte sich der Leerstand tiber alle sieben Immobilienhochburgen hinwegim Jahresvergleich
um knapp 9 % auf 4,7 Mio. m?, die L eerstandsquote stieg entsprechend von 4,5 auf 4,9 %.

Die aktuelle Entwicklung der Spitzenmieten konnte in der jetzt registrierten Dynamik kaum erwartet werden. Der JLL-Spitzenmietpreisindex zog im vierten Quartal so stark an wie seit 1992 nicht mehr und erreichte Uber 257 Punkte. Das entspricht einem Plus von
13 % gegenuber dem Vorjahreswert. In allen Hochburgen hat sich die Spitzenmiete zum Teil signifikant nach oben bewegt, zwischen knapp 5 % in Miinchen auf 44 Euro und Uber 33 % in Dusseldorf auf 38 Euro. Mit Mietzuwachsen war zwar zu rechnen, aber nicht
in dieser Deutlichkeit.

Buroimmobilienmarkt Osterreich

Das Osterreichische Investmentvolumen belief sich im Jahr 2022 auf ca. 4,1 Mrd. Euro, was einem Riickgang von 13 % im Vergleich zu 2021 entspricht. Der Fokus lag wie zuvor auf den Assetklassen Wohnen, Biro und Logistik. Mit einer VVermietungsleistung von etwas
mehr als 170.000 m? lag 2022 in etwa auf Vorjahresniveau. Positiv haben sich einige Vorvermietungen ausgewirkt, die in Projektentwicklungen unterzeichnet wurden, die erst 2023 bzw. 2024 fertiggestelIt werden. Der Leerstand befindet sich mit nur 3,9 % auf einem
All- zeit-Tief und im Jahr 2023 kommen nur wenige Flachen auf den Markt, die die Nachfrage kompensieren konnten.

4. Geschéftsentwicklung
Im Geschéftsjahr 2022 konnten trotz der schwierigen Marktgegebenheiten, bestehende Mandate ausgebaut und neue Fondsprodukte aufgelegt und vertrieben werden.

Mit dem ,HT TOP 8 Invest* konnte ein weiteres Sondervermdgen fir eine Versicherung aufgelegt werden. Der offene Spezial-AlF investiert in nachhaltige Biroimmobilien, die nach Artikel 8 der SFDR EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert werden. Im Berichtsjahr
konnte eine erste Immobilie in Ingolstadt erworben und tibernommen werden. Fiir eine im Bau befindliche Biiroimmobilie in Offenbach wurde der Kaufvertrag unterzeichnet. Die Ubernahme der mit LEED Gold und WiredScore Platin zertifizierte Immobilie ist im
Jahr 2023 geplant.

Fur dasvonder HT KV G im Wege eines Auslagerungs- und Dienstleistungsvertrages als Asset- und Portfoliomanager verwaltete Segment-Portfolio , domiciliuminvest 13* konnten im Berichtsjahr drei weitere Projekte zu den bereits vorhandenen acht Objekten ibernommen
werden.

Das Sondervermogen ,, domiciliumINVEST 15 Austria® erhielt im Jahr 2022 eine weitere Kapitalzusage. Mit der Fertigstellung eines weiteren Bauprojektes in Wien umfasst das Sondervermdgen nunmehr vier Objekte. Fiir das Jahr 2023 ist die Ubernahme weiterer
Wohnungsbauprojekte geplant.

Fiir das Sondervermégen ,, HT Office Top 30 Invest* wurden im Jahr 2022 ein Objekt in Deutschland und ein weiteres in Osterreich tlbernommen; die HT Office Top 30 Invest hélt somit inzwischen sieben Objekte.

Im Berichtgahr konnte fur das Sondervermdgen ,HT TOP 4 Invest* mit einem Bironeubau in Mainz die zweite Immobilie tbernommen werden. Das Objekt in Mainz wurde seit 2020 im Eigenvermogen der HT KV G gehalten und ist mit Fertigstellung auf das
Sondervermdgen Uibergegangen.

Das verwaltete Fondsvermdgen der HT KV G betragt zum Jahresende rund 384,0 Mio. Euro (Vorjahr: 306,1 Mio. Euro). Weiteres Vermdgen in Hohe von 308,6 Mio. Euro (Vorjahr: 266,9 Mio. Euro) wird im Rahmen von Asset Management Mandaten und nicht-regulierten
Fonds durch die Gesellschaft verwaltet.

5. Lage der Gesellschaft
Die HT KVG hat das Geschéftsjahr 2022 mit einem Jahresiiberschuss in Hohe von 2,93 Mio. Euro abgeschlossen und liegt damit um 4,72 Mio. unter dem Vorjahresergebnis.

Die wiederkehrenden Ertrége aus dem Fonds- und Assetmanagement erhdhten sich im Jahr 2022 um 20 % auf 3.466 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.896 Tsd. Euro). Die im Jahr 2022 abgerechneten Transaktionsvergiitungen lagen bei 3.569 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.951 Tsd. Euro).
Die Provisionsertrége erhdhten sich im Berichtsjahr somit auf insgesamt 7,04 Mio. Euro (Vorjahr: 6,85 Mio. Euro).

Die Provisionsaufwendungen fur die Eigenkapital platzierung lagen mit 85 Tsd. Euro unter dem Vorjahresniveau (Vorjahr: 165 Tsd. Euro).

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten Erldse aus Grundstiicksverkaufen in Héhe von 2,3 Mio. Euro (Vorjahr: 10,2 Mio. Euro). Dariiber hinaus liegen den sonstigen betrieblichen Ertrégen im Wesentlichen interne Weiterverrechnungen von Personal - und Sachkosten
innerhalb der HT Gruppe (281 Tsd. Euro, Vorjahr: 441 Tsd. Euro), Weiterverrechnungen an Fondsgesellschaften (311 Tsd. Euro, Vorjahr: 39 Tsd. Euro) sowie Schadensersatzzahlungen in Hohe von 34 Tsd. Euro (Vorjahr: 244 Tsd. Euro) zugrunde.

Die HT KV G beschéftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 17 Mitarbeiter/innen (Vorjahr: 14 Mitarbeiter/innen). Der Personalaufwand inklusive Bonuszahlungen und Kosten fiir Personalberatung sank im Jahr 2022 auf 1,87 Mio. Euro (Vorjahr: 2,16 Mio. Euro).
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Andere Verwaltungsaufwendungen erhthten sich von 3,49 Mio. Euro im Jahr 2021 auf insgesamt 4,63 Mio. Euro im Berichtgahr. Die anderen Verwaltungsaufwendungen setzen sich zusammen aus verschiedenen Aufwandsgruppen; die Kosten der Teilauslagerung
auf die HT Immobilien Management GmbH erhdhten sich im Rahmen der gestiegenen Assets under Management und Transaktionen von 2,05 Mio. Euro im Vorjahr auf 2,92 Mio. Euro. Die gruppeninterne Weiterberechnungen von Sach- und Personalkosten erhéhten
sich auf 296 Tsd. Euro (Vorjahr: 218 Tsd. Euro). Des Weiteren sind in den anderen Verwaltungsaufwendungen Vertriebskosten fiir die HT Consulting GmbH (2022: 289 Tsd. Euro, Vorjahr: 340 Tsd. Euro), Beratungskosten (2022: 136 Tsd. Euro, Vorjahr: 85 Tsd.
Euro), Buchfuhrungskosten und Abschluss- und Priifungskosten (2022: 161 Tsd. Euro, Vorjahr 79 Tsd. Euro), Versicherungsaufwand (2022: 37 Tsd. Euro, Vorjahr: 44 Tsd. Euro), Aufwand aus nicht abziehbarer V orsteuer (2022: 166 Tsd. Euro, Vorjahr: 273 Tsd. Euro),
periodenfremden Aufwendungen (2022: 35 Tsd. Euro, Vorjahr: 21 Tsd. Euro) und sonstige V erwaltungsaufwendungen in Hohe von 596 Tsd. Euro (Vorjahr: 378 Tsd. Euro) enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Kosten zur Weiterberechnung an Fondsgesellschaften (2022: 256 Tsd. Euro, Vorjahr: 13 Tsd. Euro).
Die Bilanzsumme sank von 22,04 Mio. Euro zum 31. Dezember 2021 auf 8,83 Mio. Euro zum Jahresende 2022.
Die Forderungen an Kunden sanken von 13,48 Mio. Euro im Vorjahr auf 4,07 Mio. Euro zum Jahresende und enthalten ein Darlehen in Hohe von 2,01 Mio. Euro an die HTG (Vorjahr: 10,31 Mio.).

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden in Héhe von 622 Tsd. Euro (Vorjahr: 781 Tsd. Euro) betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen. Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 199 Tsd. Euro (Vorjahr: 1,06 Mio. Euro)
beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (2022: 121 Tsd. Euro, Vorjahr: 623 Tsd. Euro) sowie Verbindlichkeiten gegentiber Personal und Lohnnebenkosten (2022: 32 Tsd. Euro, Vorjahr: 364 Tsd. Euro). Die Position Steuerriickstellungen in Héhe
von 1,76 Mio. Euro (Vorjahr: 1,47 Mio. Euro) enthalten im Wesentlichen die erwarteten Ertragssteuerzahlungen fir den Erlds aus dem Grundstiicksverkauf im Vorjahr. Die Position Andere Rickstellungen in Héhe von 433 Tsd. Euro (Vorjahr: 299 Tsd. Euro) setzt sich
im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir Personalkosten (274 Tsd. Euro, Vorjahr: 178 Tsd. Euro) und Ruickstellungen fur Prifungs- und Abschlusserstellung sowie Beratungskosten zusammen.

Zum Jahresende 2022 weist die HT KV G ein Eigenkapital in Hohe von 5,77 Mio. Euro (Vorjahr: 18,35 Mio. Euro) aus. Die Gesellschaft leistete im Geschéftsjahr Ausschiittungen in zwei Teilzahlungen in Hohe von insgesamt 15,5 Mio. Euro (Vorjahr: 9,0 Mio. Euro).
Die Gesellschaft verfligte Ende 2022 tiber liquide Mittel in Hhe von 4,75 Mio. Euro (Vorjahr 8,23 Mio. Euro). Die HT KV G war im Geschéftsjahr jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

6. Chancen- und Risikobericht

6.1. Marktchancen

Die Marktlage 2022 hat sich gegenliber 2021 eingetriibt. War das erste Quartal bis zum Einmarsch Russlands in die Ukraine noch auf Wachstumskurs, so stieg tber den Verlauf des Jahres die Zuriickhaltung bei Investoren. Einige Segmente des Alternativen Investment
Bereichs sind zwar weiterhin nachgefragt, jedoch nahmen Zeichnungen von Fonds merklich ab.

Mit ihren AIF hat die HT KV G weiterhin Chancen attraktive Anlageprodukte anzubieten. Seit Jahren konzentriert sich die HT Gruppe auf die Segmente Wohnen und Biiroimmobilien in Deutschland und Osterreich. Fiir 2023 wird die Nutzungsart Logistik ebenfalls
a's Fondsvehikel gepruft.

6.2. Risikomanagement

Ein einheitliches Risikomanagement bel der HT KV G sorgt dafiir, dass Chancen und Risiken systematisch erfasst, bewertet, gesteuert, iberwacht und kommuniziert werden. Ziel ist es, moglichst friih-zeitig Informationen tiber Risiken und Potenziale sowieihre finanziellen
Auswirkungen zu gewinnen und so zu steuern, dass der Fortbestand der HT KV G nicht gefahrdet wird. Die Verantwortung fiir die Uberwachung und Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems trégt der Geschéftsleiter Risiko-management.

Das Risikomanagement der HT KV G basiert auf den Anforderungen der §§ 28 ff. Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) an die Gewéhrleistung der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen ber eine ordnungsgemafle Geschéftsorganisation. Hiernach hat die HT KVG as
K apitalverwaltungsgesell schaft ein angemessenes Risikomanagementsystem zu unterhalten. Die spezifische Ausgestaltung des Risikomanagementsystems folgt der durch die Bundesanstalt fur Finanzaufsicht erlassenen Mindestanforderungen an das Risikomanagement
von Kapital verwal tungsgesel Ischaften (KAMaRisk) und den Anforderungen der Delegierten Verordnung der EU-Kommission vom 19. Dezember 2012 (Level |1-Verordnung).

Das Risikomanagement ist a's kontinuierlicher Vorgang in den betrieblichen Abléufen der KV G integriert. Risiken und Chancen - definiert al's negative bzw. positive Abweichungen von Planwerten - werden friihzeitig identifiziert und kommuniziert und kénnen so den
weiteren Managementprozess durchlaufen. Dazu dienen etwa die wochentlichen Management Board Meetings sowie die vierteljahrlichen Aufsichtsratssitzungen.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur werden sowohl fir die HT KVG als auch fur die verwalteten AlF Risikokataloge definiert. Die Risiken werden vierteljahrlich Gberwacht, um Fehlentwicklungen frilhzeitig zu erkennen und Maf3nahmen ergreifen zu kdnnen.
Erkannte Chancen und Risiken werden in den Planungs- und Prognoseprozessen berticksichtigt und die Auswirkungen mindestens jéhrlich durch Szenarioanalysen im Rahmen von Stresstests Uberpruft.

6.3. Wichtige Chancen- und Risikokategorien

Der Eintritt der nachfolgend beschriebenen Einzelrisiken kann fiir sich oder zusammen mit anderen Umsténden die Geschéftstétigkeit der HT KV G beeintréchtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft entfalten.
Die aufgefiihrten Risiken kdnnten nicht die einzigen Risiken sein, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist. Weitere Risiken, die gegenwartig nicht bekannt sind oder die jetzt noch als unwesentlich eingeschétzt werden, konnten die Geschéftstétigkeit ebenfalls belasten. Die
nachstehend benannten Risiken unterliegen einer Messung, Uberwachung und Steuerung im Rahmen des Risikomanagementsystems der HT KVG.

6.3.1. Operationelle Risiken

Ein operationelles Risiko ist definiert als Verlustrisiko, das aus unzureichenden internen Prozessen, menschlichem Versagen, Systemversagen oder aus externen Ereignissen resultiert. Eingeschlossen sind Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken,
die auf die betriebenen Abrechnungs- und Bewertungsverfahren zuriickgehen.
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Personal

Die Fahigkeiten und die Motivation der Mitarbeiter sind ein entscheidender Faktor fiir den Erfolg der HT KV G. Es besteht das Risiko, durch Fluktuation Fahigkeiten und Netzwerke zu verlieren sowie fiir Vakanzen nicht rechtzeitig ausreichend qualifizierte Fachkréfte zu
gewinnen. Durch die genannten Risiken wirden Wettbewerbsvorteile verloren gehen. Durch ein leistungsgerechtes Vergiitungssystem, Arbeitgeberzusatzleistungen sowie Weiterbildungsmdglichkeiten wird diesem Risiko entgegengewirkt.

It-Sicher heit

Nahezu alle wesentlichen Geschéftsablaufe stiitzen sich auf 1 T-Systeme. Jede Stérung im Betrieb oder der Sicherheit eines I T-Systems hat Auswirkungen auf die Geschéftstétigkeit. Nennenswerte Datenverluste kdnnten gravierende finanzielle Schéden zur Folge haben,
aber auch die Wahrnehmung des Unternehmens aufseiten von Mietern und Geschéftspartnern negativ beeinflussen. Um die Zuverlassigkeit des | T-Betriebes zu gewahrleisten, werden regelméiig Kontrollen und Updates und ggf. erforderliche Wartungen vorgenommen;
zusétzlich soll ein permanentes Monitoring, die regelméiige Durchfuihrung von Notfalltests und die laufende Optimierung den Eintritt von Ausféllen verhindern. Auch redundante Datensicherungen werden regel méf3ig automatisch durchgefiihrt.

Der Informationssicherheitsbeauftragte berichtet vierteljahrlich tber seine Tétigkeit an die gesamte Geschéftsleitung.
Rechtliche und regulatorische Risiken
Die HT KV G a's Kapital verwal tungsgesel | schaft agiert in einem mit hohen und weiter steigenden regulativen Anforderungen verbundenen Geschéftsfeld, sowohl im eigenen Geschéftsbereich als auch aufseiten der Investoren.

Hieraus ergeben sich Chancen, dadie Erfullung der regulatorischen Anforderungen eine Eintrittsbarriere fir potenzielle Mitbewerber darstellt. Dies gilt auch fur die regulatorischen Anforderungen, die im Geschéftsbereich der Kunden existieren. Die mit dem KAGB und
anderer Regulierung verbundenen aufsichtsrechtlichen und administrativen Anforderungen werden wiederkehrend mit héheren Aufwendungen fir die HT KV G verbunden sein, die das Jahresergebnis belasten. In diesem Zusammenhang wird die Implementierung der
regulatorischen Anforderungen in Bezug auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien und -faktoren sowie der sich daraus ergebenden Risiken (Environmental - Social - Governance, kurz: ESG) als wesentlich erachtet.

Um diesen Entwicklungen zu begegnen, investiert die HT KV G in aktuelle I T-Systeme und versucht, das bestehende Knowhow stetig zu erweitern und das Personal langfristig zu binden.
6.3.2. Marktrisiko

Die Marktentwicklung birgt fir den Geschéftsbetrieb der HT KV G sowohl Chancen as auch Risiken, denn Verénderungen von Marktvariablen kénnen zu Schwankungen der Marktwerte von Positionen im Portfolio fuhren. Entwickeln sich die relevanten Mérkte und
Marktsegmente positiv, so ist dies grundsétzlich auch vorteilhaft fir die wirtschaftliche Entwicklung der Investmentvermégen. Eine negative Marktentwicklung kann insbesondere zu einer Verschlechterung der Fondsperformance, einer Reduzierung von Ausschiittungen
sowie zu einem Verstol? gegen Finanzierungsanforderungen fuhren. Besondere Aufmerksamkeit erfuhr 2022 die Zunahme der Inflation und der Zinsanstieg. Die KV G ist jedoch keinem nennenswerten Zinsanderungsrisiko unterworfen. Fur die AIF wurden fur fast alle
Immobilien langfristige, feste Darlehenszinssétze vereinbart.

Marktrisiken aus Fremdwahrung bestehen weder auf AlF noch KV G-Ebene.
6.3.3. Kunden- und Produktrisiken

Chancen und Risiken aus den verwalteten AlIF resultieren vor allem aus den geplanten Gebihreneinnahmen, die wiederum von der Hohe des verwalteten Vermogens, vom planmaligen Zustandekommen von An- und Verkéaufen der Immobilien sowie der erzielten
Fondsrendite abhangen. Die Einnahmen kénnen durch die Abwertung von Immobilien oder Mietausfélle negativ beeinflusst werden. Dies kdnnte dazu fiihren, dass geplante Ausschiittungen an die Anleger reduziert oder sogar ausgesetzt werden miissten. Eine mangelnde
Investorenzufriedenheit kann die Auflage neuer Fonds erschweren.

6.3.4. Adressenausfall- und Auslagerungsrisiken

Es bestehen Adressenausfallrisiken im Zusammenhang mit den verwalteten AIF und dem Eigenbetrieb der HT KV G. Im Wesentlichen ergeben sich diese aus dem mdglichen Ausfal von Vergiitungsanspriichen im Zusammenhang mit der Strukturierung und Verwaltung
von Fonds- und Assetmanagement Mandaten. Weiterhin besteht das Risiko, dass von der HT KV G beauftragte Dienstleister bzw. Auslagerungsunternehmen die geschul deten Leistungen nicht vertragsgemar erbringen. Gegenwartig sind keine wesentlichen Auswirkungen
auf die AIF und die beauftragten Dienstleister, insbesondere deren Leistungsféhigkeit sowie deren Bonitét im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen Folgen aus dem Krieg in der Ukraine erkennbar. Inwieweit sich die dynamische Entwicklung der andauernden Krisen
tatséchlich auf die wirtschaftliche Situation der AIF und der Dienstleister im folgenden Geschéftsjahr auswirken kann, 1&sst sich gegenwartig nicht abschlief3end beurteilen.

6.3.5. Liquiditatsrisiken

Es besteht das Risiko, dass die HT KV G ihren Verpflichtungen durch (kurzfristige) Liquiditétsengpasse nicht nachkommen kann. Die Entwicklung der Liquiditét wird laufend im Rahmen des Monatscontrollings der Gesellschaft anhand von Budgetvergleichen und der
Erstellung eines fortlaufenden Forecasts tberwacht. Zudem erfolgt zumindest jahrlich eine Szenarioanalyse im Rahmen eines Stresstests. Die HT KV G verfiigte zum Abschlussstichtag Uiber eine ausreichende Liquiditét und war im Geschéftsjahr jederzeit in der Lage,
ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

7. Ausblick

Die Investmentstrategie der HT KV G richtet sich weiterhin auf die Zielsegmente Wohnen (inklusive zielgruppenadaquater Wohnanlagen fir Senioren, Studenten und Berufseinsteiger, Pendler) sowie Biro- und Verwaltungsgebaude. Neben den Schwerpunktmérkten
Deutschland und Osterreich sind nach Abwégung aller relevanten Faktoren auch vorgenannte Objekte an Standorten in den angrenzenden européischen Nachbarl &ndern grundsétzlich geeignete Anlagen.

Aktuell befinden sich die Fonds domiciliumINVEST 14 (Wohnen Deutschland) sowie domiciliumINVEST 15 Austria (Wohnen Osterreich) im Vertrieb.
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Fir den Fonds domiciliumINVEST 15 Austria sowie fir HT TOP 8 Invest sind verschiedene Projekte bereits kaufvertraglich gesichert worden. Die Fertigstellung und Ubernahme der Objekte sind fiir das Jahr 2023 geplant. Die vereinbarten Transaktionsvergiitungen
werden im Jahr der Ubernahme der Objekte zum Ergebnis der Gesellschaft beitragen. Gleichzeitig wird die Erhéhung des verwalteten Vermégens die wiederkehrenden Fonds- und A ssetmanagement-Ertrége weiterhin steigern.

Fir das Jahr 2023 erwartet die HT KV G aufgrund der aktuelle Marktgegebenheiten lediglich ein ausgeglichenes Ergebnis. Der Ausblick fiir das Jahr 2023 ist dennoch aufgrund des aktuellen Krieges in der Ukraine mit erheblichen Unsicherheiten belastet. Die bisherigen
Entwicklungen haben bereits substanzielle konjunkturelle Auswirkungen verursacht. Die steigenden Inflationsraten und Zinsen haben sich auf das Investitionsverhalten der institutionellen Investoren und auf den Immobilienmarkt bereits erheblich ausgewirkt. Die HT
KV G konnte jedoch in den letzten Jahren das verwaltete Vermdgen und die wiederkehrenden Ertrége deutlich steigern und sieht sich dadurch solide aufgestellt.

Hamburg, den 17. Mai 2023
Aldert Lobik
Christoph Horbach

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die HT Kapitalverwaltungsgesell schaft mbH
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HT Kapital verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1.Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang,
einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der HT Kapitalverwal tungsgesellschaft mbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméiiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowieihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

svermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.
Grundlagefir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsratsfir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschédigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

— Seite 14 von 16 —
Tag der Erstellung : 09.01.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprtfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukuinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im L agebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther as das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen;

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

«ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann;

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmédiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, 17. Mai 2023

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Heist, Wirtschaftsprifer

Kruse, Wirtschaftspr tifer
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Sonstige Berichtsbestandteile

Angaben zur Feststellung:
Der Jahresabschluss wurde am 04.08.2023 festgestellt.
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