UNTERNEHMENSREGISTER

Paribus Rail Portfolio Il GmbH & Co. geschlossene I nvestment-KG
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

BILANZ zum 31. Dezember 2020

A. Aktiva
Vorjahr
€ € € €
Investmentanlagevermdgen
A. Aktiva
1. Beteiligungen 7.722.815,33 7.924.398,29
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
Taglich verfiigbare Bankguthaben 14.847,67 49.608,87
7.737.663,00 7.974.007,16
B. Passiva
1. Ruckstellungen 39.110,00 51.925,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus anderen Lieferungen und Leistun- 348,00 7.566,83
gen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegenuber Gesellschaftern 50,00 34.806,00
b) Andere 1.290,71 1.290,71
1.340,71 36.096,71
4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile des personlich haftenden Gesellschafters 0,00 0,00
b) Kapitalanteile der Kommanditisten
aa) Kapitalkonto | 10.246.000,00 10.246.000,00
bb) Kapitalkonto I1 511.750,00 511.750,00
cc) Kapitalkonto 111 -2.265.474,62 -2.151.583,25
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dd) Kapitalkonto IV -2.035.117,07 -1.729.037,07
6.457.158,31 6.877.129,68

¢) Nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung 1.239.705,98 1.001.288,94
7.696.864,29 7.878.418,62

7.737.663,00 7.974.007,16

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fur 2020

Vorjahr

€ € €
Investmenttéatigkeit
1. Ertrage
Sonstige betriebliche Ertrage 4.364,22 0,00
Summe Ertrége 4.364,22 0,00
2. Aufwendungen
a) Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 76,35
b) Verwaltungsvergiitung 53.793,69 54.736,00
¢) Verwahrstellenvergiitung 32.900,00 33.320,00
d) Prifungs- und Verdffentlichungskosten 29.973,00 36.328,08
€) Sonstige Aufwendungen 1.588,90 5.882,94
Summe Aufwendungen 118.255,59 130.343,37
3. Ordentlicher Nettoertrag -113.891,37 -130.343,37
4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -113.891,37 -130.343,37
5. Zeitwertanderung
Ertrage aus der Neubewertung 238.417,04 269.232,61
Summe des nicht realisierten Ergebnisses 238.417,04 269.232,61
6. Ergebnis des Geschéftsjahres 124.525,67 138.889,24

Anhang flr das Geschéftgahr 2020

A. Allgemeine Angaben
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Die Paribus Rail Portfolio Il GmbH & Co. geschlossene Investment-KG mit Sitz in Hamburg wird im Handel sregister beim Amtsgericht Hamburg unter der Nummer HRA 115686 gefiihrt.
Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des KAGB, der KARBV, den einschldgigen Vorschriften des HGB sowie den Regelungen des Gesellschaftsvertrags aufgestellt.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen werden mit dem Verkehrswert auf Basis eines geeigneten Bewertungsmodells bilanziert. Die Bewertung des Finanzanlagevermdgens erfolgt intern auf Grundlage eines geeigneten Bewertungsmodels, das insbesondere eine Bewertung der Tochtergesell-
schaft beinhaltet. Deren wesentlicher Bewertungseinfluss besteht hauptséchlich in sonstigen Sachwerten in Form von Lokomotiven.

Barmittel und Barmitteldquivalente werden zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Die Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Sie sind in Hohe des nach vernuinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages passiviert.
Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Das Eigenkapital wird entsprechend den Vorschriften der § 21 Abs. 4 KARBV und § 264c Abs. 2 HGB sowie den Regelungen des Gesell schaftsvertrages ausgewiesen.

C. Angaben zur Bilanz

Beteiligungen

Mit Gesellschaftsvertrag vom 29. April 2013 wurde die Paribus Rail Portfolio |11 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg durch die Paribus Rail Portfolio 111 GmbH & Co. geschlossene Investment-K G sowie zwei weitere Gesell schaften gegriindet. Die Paribus
Rail Portfolio I1l GmbH & Co. geschlossene Investment-KG hélt eine Kommanditbeteiligung in H6he von T€ 8.099 (99,9 %) (Vorjahr: T€ 8.099; 99,9 %) an der Paribus Rail Portfolio 111 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg, die zum 31.12.2020 ein
Eigenkapital in Hohe von T€ 5.901 (Vorjahr: T€ 6.409) aufweist. Die Paribus Rail Portfolio |11 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG hat im Geschéftsjahr 2020 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von T€ 68 (Vorjahr: Jahresfehlbetrag T€ 388) erzielt. Im Geschéftsjahr
liegen Auszahlungen fir Investitionen in die Beteiligung an der Paribus Rail Portfolio 111 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG in Héhe von T€ 0 (Vorjahr: T€ 350) vor.

Bei der Beteiligung an der Paribus Rail Portfolio 111 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG handelt es sich um einen schwer liquidierbaren VVermdgensgegenstand. Der Anteil der Beteiligung am Nettoinventarwert der Gesellschaft betragt 100,34% (V orjahr: 100,58 %).
Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern in Héhe von T€ 0 (Vorjahr: T€ 35), sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen in Hohe von T€ 1 (Vorjahr: T€ 1).

Samtliche ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben - wieim Vorjahr - eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Zum 31.12.2020 liegen Kommanditbeteiligungen in Hohe von T€ 10.246 (Vorjahr: T€ 10.246) vor. Eine € 1.000,00 Beteiligung hat einen Wert in Héhe von € 751,21 (Vorjahr: € 768,93) und entspricht somit 75,12 % (Vorjahr: 76,89 %) der Kommanditbeteiligung.

Die Verwendungsrechnung ergibt sich wie folgt:

€
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -113.891,37
2. Belastung auf Kapitalkonten 113.891,37
3. Bilanzgewinn 0,00
Die Kapitalkonten haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Kapitalanteile der Komplemen- Kapitalanteile der Kommandi-

térin tisten Gesamt
€ € €

Kapitalkonto |
- Stand 1.1.2020 0,00 10.246.000,00 10.246.000,00
- Kapitalerhdhung 0,00 0,00 0,00
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- Stand 31.12.2020
Kapitalkonto |1

- Stand 1.1.2020

- Kapitalerhdhung
-Stand 31.12.2020
Kapitalkonto 111

- Stand 1.1.2020

- realisiertes Ergebnis 2020
- Stand 31.12.2020
Kapitalkonto IV

- Stand 1.1.2020

- Entnahmen

- Stand 31.12.2020
Summe Kapitalkonten

Der Wert des bilanziellen Eigenkapitals (Entwicklungsrechnung) hat sich wie folgt entwickelt:

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres

1. Entnahmen fiir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung
4. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gesamtkostenquote betrégt 1,54 % (Vorjahr: 1,65 %).

Im Geschéftsjahr wurden folgende V ergiitungen aufgewendet:

Kapitalanteile der Komplemen-

téarin
&
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitalanteile der Kommandi-

tisten Gesamt

€ €
10.246.000,00 10.246.000,00
511.750,00 511.750,00
0,00 0,00
511.750,00 511.750,00
-2.151.583,25 -2.151.583,25
-113.891,37 -113.891,37
-2.265.474,62 -2.265.474,62
-1.729.037,07 -1.729.037,07
-306.080,00 -306.080,00
-2.035.117,07 -2.035.117,07
6.457.158,31 6.457.158,31
€

7.878.418,62

-306.080,00

0,00

-113.891,37

238.417,04

7.696.864,29
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Anteil am Nettoinventarwert Anteil am dur chschnittlichen

Betrag zum 31.12.2020 Nettoinventarwert

TE % %

Art der Vergitung Gesellschaft (Vorjahr: T€) (Vorjahr: %) (Vorjahr: %)
Fremdverwaltung Paribus K apital verwal tungsgesel I schaft mbH 249 0,31 0,31
(24 0,3) (0,30)

Treuhandvergiitung Paribus Trust GmbH 24" 0,31 0,31
(25) (0,32 (0,32)

Geschéftsfuhrung Paribus K apital verwaltungsgesellschaft mbH 59 0,06 0,06
(6) (0,08) (0,08)

Haftungsvergiitung Komplementérin 19 0,01 0,01
(€] (0,01) (0,01)

Verwahrstellenvergiitung CORDES TREUHAND GmbH WPG 33Y 0,43 0,42
(33) (0,42 (0,42

87 1,13 1,12

(89) (1,13) (1,13

Y pauschalvergiitung

Die sonstigen Ertrége beinhalten Ertrége aus der Aufldsung von Riickstellungen im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses des Vorjahres (T€ 4, Vorjahr T€ 0).
Die sonstigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen im Zusammenhang mit Rechts- und Beratungskosten (T€ 1, Vorjahr T€ 5).

E. Vermdogensaufstellung

Die Vermogensaufstellung nach § 271 KAGB ist der Anlage 2 zum Anhang zu entnehmen.

Im Berichtszeitraum wurden Einzahlungen in die Beteiligung in H6he von T€ 0 getétigt (Vorjahr: T€ 350).

F. Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschaftgahre

Wertveranderung der letzten

2018 2019 2020 Wertver ander ung 2019-2020 drei Geschaftgahre
Wert des Eigenkapitalsin T€ 7.944 7.878 7.697 -181 -247
Wert der Beteiligung bezogen auf das Kom- 1% 1% 75% -2% -1%
manditkapital
Wert einer T€ 100 Beteiligung in T€ 77 77 75 -2 -2

G. Sonstige Angaben
Angaben zu Schienenfahrzeugen
Die Paribus Portfolio |11 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG hat Investitionen in Schienenfahrzeuge getétigt.
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Anzahl der Schienenfahrzeuge 7

Art Dieselhydraulische L okomotiven; Elektrolokomotiven
Baujahr 2010, 1997, 2002

Erwerbsjahr 2013, 2015, 2016

Typ G6, G 322, G 1206, VECTRON AC

Jahr der Inbetriebnahme bel der Gesellschaft 2013, 2015, 2016

L easingnehmer na

Fremdfinanzierungsguote 16,38 %

Restlaufzeit des L easingvertrages na

Andienungsrecht n/a

Angaben im Lagebericht
Hinsichtlich folgender Angaben wird auf die Ausfiihrungen im Lagebericht verwiesen:
—Verglitungen an Mitarbeiter der KVG,
—Verglitungen an Risktaker der KVG,
—Anderungen im Verkaufsprospekt,
—Angaben zum Liquiditétsmanagement sowie zum Risikomanagementsystem,

—Aussagen zum Umfang des Leverage.

Hamburg, den 28.05.2021
Paribus-SK-Rail Verwaltungsgesellschaft mbH
(Komplementarin)
gez. Dr. Christopher Schroeder
gez. Dr. Volker Smmering

Paribus Kapital verwaltungsgesell schaft mbH
(Kapital verwaltungsgesel | schaft)

gez. Dr. Volker Smmering
gez. Markus Eschner
gez. Uwe Hamann
gez. Frank Schwesig
Entwicklung der Beteiligungen zum 31. Dezember 2020
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Beteiligungen

Beteiligungen

Beteiligungen

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020 nach § 271 KAGB

Vermogensposten

Beteiligungen

Barmittel und Barmittel&quivalente

Riickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Art

Kommanditbeteiligungen

Girokontenguthaben

Ruickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

Stand am 1.1.2020
€
6.923.109,35

Stand am 1.1.2020
€
1.001.288,94

Anschaffungskosten
Zugange
€
0,00
Ergebnisse aus Verkehrswer tbewertung
Gewinne
€
238.417,04
31.12.2020
€
7.722.815,33
Nennbetrag oder Zahl Kurs
€
(Vorjahr: €)
8.099.135,35 n/a
(8.099.135,35) (n/a)
14.847,67 nla
(49.608,87) (n/a)
-39.110,00 n/a
(-51.925,00) (n/a)
-348,00 n/a
(-7.566,83) (n/a)
-1.340,71 n/a
(-36.096,71) (n/a)
8.073.184,31
(8.053.155,68)
L agebericht 2020

Buchwerte

Abgange
€
440.000,00

Verluste
€
0,00

Kurswert = Buchwert
€

(Vorjahr: €)
7.722.815,33
(7.924.398,29)
14.847,67

(49.608,87)
-39.110,00
(-51.925,00)

-348,00

(-7.566,83)
-1.340,71
(-36.096,71)
7.696.864,29
(7.878.418,62)

Stand am 31.12.2020
€
6.483.109,35

Stand am 31.12.2020
€
1.239.705,98

31. 12. 2019
€
7.924.398,29

Anteil des Vermogenspostens
%

(Vorjahr: %)

100,34

(100,58)

0,19

(0,63)

-0,51

(-0,66)

0,00

(-0,09)
0,02
(-0,46)
100,00
(100,00)
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der ParibusRail Portfolio Il GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1 Geschéftsmodell

Die Paribus Rail Portfolio I1l GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (nachfolgend ,, Gesellschaft" oder , AIF") ist eine geschlossene Investmentkommanditgesellschaft (Alternativer Investmentfonds im Sinne des K apital anlagegesetzbuches (KAGB)). Gegenstand des
Unternehmens und seiner Beteiligungenist insbesondere die V erwaltung eigenen Vermdgens durch Erwerb, Verwaltung, V ermietung und/oder V erwertung von Eisenbahninvestitionsgtitern, deren Finanzierung auf Ebene des AlF durch die Platzierung von Kommanditkapital
an Anleger erfolgen soll. Hierzu hat die Gesellschaft sich an der Paribus Rail Portfolio 111 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG (nachfolgend ,, Beteiligungsgesellschaft") beteiligt, die wiederum an der Paribus Rail Portfolio 111 SPV 1 GmbH & Co. KG (nachfolgend
»SPV 1) und der Paribus Rail Portfolio 111 SPV 2 GmbH & Co. KG (nachfolgend ,, SPV 2", SPV 1 und SPV 2 zusammen nachfolgend ,, ProjektgeselIschaften”) beteiligt ist. Am 19. Januar 2018 sind die Paribus KV G und die personlich haftende Gesell schafterin Paribus-SK -
Rail Verwaltungsgesellschaft mbH al's Gesellschafter aus den Projektgesellschaften ausgetreten, so dass diese ohne Liquidation aufgel 6st wurden und mit allen Aktivaund Passiva auf die Beteiligungsgesellschaft (ibergegangen sind.

Die Gesellschaft wurde 2013 gegriindet und hat 2013 den Geschéftsbetrieb aufgenommen. Der Verkaufsprospekt nach Vermdgensanlagengesetz des Paribus Rail Portfolio 111 wurde von der BaFin am 17. Juli 2013 gebilligt, woraufhin die Platzierung des Eigenkapitals
begann. Mit Inkrafttreten des KAGB am 22. Juli 2013 wurde die Platzierung von Eigenkapital nach den Ubergangsvorschriften des KAGB fortgesetzt, musste jedoch mit Antragstellung der geschéftsfilhrenden Kommanditistin Paribus K apital verwal tungsgeselIschaft mbH
(nachfolgend ,, Paribus KVG" genannt) auf Zulassung als Kapital verwaltungsgesel | schaft nach den Vorschriften des KAGB am 18. Juli 2014 voribergehend ausgesetzt werden. Bis zu diesem Zeitpunkt wurde Eigenkapital in Hohe von rd. 6.400 TEUR platziert.

Die von der Paribus KVG verfassten Anlagebedingungen fur die Gesellschaft wurden am 1. April 2015 von der BaFin genehmigt. Der nach den Vorschriften des KAGB aufgestellte Prospekt wurde erstmalig am 30. Juni 2015, zuletzt am 30. September 2015 zur
Genehmigung bei der BaFin eingereicht. Anderungen mit wesentlichen finanziellen Auswirkungen gegeniiber dem bisherigen, VermAnlG konformen Prospekt haben sich nicht ergeben. Der Vertrieb wurde von der BaFin am 6. Oktober 2015 gestattet. Daraufhin wurde der
Vertrieb fortgesetzt. Die Platzierung des Eigenkapitals wurde planmaf3ig zum 31. Dezember 2016 beendet. Das Eigenkapital der Gesellschaft betrégt zum Bilanzstichtag 10.246.000 Euro, davon 11.000 Euro Griindungskapital und 10.235.000 Euro platziertes Eigenkapital
von Anlegern (Treugeber und Direktkommanditisten).

Die Geschéftsfiihrung hat am 9. November 2015 geméi § 4 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages beschlossen, die Platzierungsfrist bis zum 31. Dezember 2016 zu verléngern. Damit verléngerte sich die Laufzeit der Gesellschaft gemél? § 22 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages
in der Fassung vom 13. Mai 2015 bis zum 31. Dezember 2027.

Die Beteiligungsgesel Ischaft hat unmittel bares Eigentum an Schienenfahrzeugen zum Zweck der Erzielung von Einnahmeliberschiissen aus der VVermietung der Schienenfahrzeuge erworben. Dievormalige SPV 1 hat 2013 eine diesel hydraulische Rangierlokomotivevom Typ
Vossloh G6 D, Bj. 2010, erworben. Weiterhin hat die SPV 1 im Jahr 2014 einen Kaufvertrag Uiber eine zwel achsige diesel hydraulische Rangierlokomotive des Typs G322 vom Hersteller Siemens Fahrzeugtechnik GmbH (heute V ossloh L ocomotives GmbH) abgeschl ossen.
Die Ubergabeist im Jahr 2015 erfolgt. Im Jahr 2016 hat die SPV 1 zwei weitere Fahrzeuge des Typs G322 sowie eine vierachsige diesel hydraulische Rangier- und Streckenl okomotive des Typs G1206 des Hersteller V ossloh Locomotives GmbH erworben und tibernommen.
Dievormalige SPV 2 hat 2013 zwei el ektrische Streckenlokomotiven vom Typ Siemens Vectron AC HP erworben. Insgesamt besteht das von der Gesellschaft mittelbar gehaltene Portfolio somit aus sieben Lokomotiven verschiedener L eistungsklassen und Einsatzzwecke.

12Ziee

Anlageziel der Gesellschaft ist die Erwirtschaftung von Uberschiissen aus der Verwaltung eigenen Vermogens, insbesondere aus der Vermietung von Schienenfahrzeugen. Hierzu hat die Gesellschaft mittelbar tiber die BeteiligungsgeselIschaft und die Projektgesellschaften
Schienenfahrzeuge, insbesondere Rangier- und Streckenlokomotiven fur den Personen- und/oder Guterverkehr, erworben und vermietet diese an Eisenbahnverkehrsunternehmen. Am Ende der Laufzeit der Gesellschaft werden die Schienenfahrzeuge bestmdglich verwertet,
d. h. am Markt veréuRert. Die Projektgesellschaften haben den Erwerb der Schienenfahrzeuge teilweise unter Nutzung von Fremdkapital finanziert.

Die Gesellschaft zahlt erwirtschaftete Liquiditétsiberschiisse nach Bildung einer angemessenen Liquiditétsreserve an die Anleger aus.
1.3 Wesentliche Risiken

Das Risiko mit der grofiten finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist der Leerstand der Vectron-Lokomotiven (Mietvertrage zum Stichtag laufen bis zum Ende des Jahres 2021/Anfang 2022). Damit einhergehend ist der Verlust der zurzeit wesentlichsten Ertragsquelle
sowie der Liquiditét zu nennen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellung im Abschnitt "4.1 Risikobericht" dieses Lageberichts.
1.4 Steuerungssystem

Zur Erreichung der o. g. Ziele schlief3t die Gesellschaft nach Mdglichkeit Mietvertrage mit sowohl kurz- und mittelfristigen als auch langfristigen Laufzeiten ab. Durch Mietvertrage mit langfristigen Laufzeiten soll eine gesicherte und planbare Basis an Liquiditatszuf|lissen
sichergestellt werden. Mietvertrage mit kurz- und mittelfristigen Laufzeiten sind schneller an aktuelle Marktentwicklungen anpassbar und bieten dariiber hinausim Regelfall eine etwas hohere Rendite a's langfristige Mietvertrége bei gleichzeitig htherem Risikoprofil.

1.5 Tatigkeitsbericht der ParibusKVG

Die Paribus KV G hat mit Erlaubnis vom 20. Januar 2015 von der BaFin die Zulassung fur den Geschéftsbetrieb als Kapital verwaltungsgesel | schaft erhalten. Der Erlaubnisumfang wurde am 15. Februar 2019 erweitert. Die Zulassung umfasst u.a die Erlaubnis, geschlossene
inléndische Publikums-AlF, die direkt oder indirekt in Immobilien investieren, verwalten zu dirfen. Sie kann somit in vollem Umfang ihren Tétigkeiten als externe K apital verwaltungsgesel Ischaft der Investmentgesellschaft und weiterer Gesellschaften nachkommen. Die
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BaFin hat der Paribus KVG im November 2020 die Erweiterung des Erlaubnisumfangs zur Auflage und Verwaltung von geschlossenen Publikums- und Spezial-AlF fur Direktinvestments im Bereich Private Equity erteilt. Somit kann die Paribus KV G geschlossene AlF
insgesamt in den Assetklassen Eisenbahn, Immobilien und Private Equity auflegen und verwalten.

2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das preisbereinigte deutsche Bruttoinlandprodukt war im Berichtszeitraum um 5,0% niedriger a's im Jahr 2019. Die deutsche Wirtschaft musste demnach im Corona-Krisenjahr 2020 einen starken konjunkturellen Einbruch hinnehmen und ist nach einer zehnjhrigen
Wachstumsphase in eine tiefe Rezession geraten. Der konjunkturelle Einbruch wurde jedoch - im Gegensatz zur Finanz- und Wirtschaftskrise 2008 / 2009 durch einen externen Schock ausgel dst. Die einzelnen Sektoren der Wirtschaft waren in unterschiedlichem Umfang
- auch abhéngig von den jeweiligen Auswirkungen der Beschrénkungen - betroffen. Sowohl in Dienstleistungsbereichen as teilweise auch im Produzierenden Gewerbe waren die T&tigkeiten temporér massiv eingeschrankt. Die Investitionstétigkeit insgesamt verzeichnete
einen Riickgang, die privaten Konsumausgaben fielen 2020 um 6,0%. Nach 2011 beendeten die staatlichen Haushalte das Jahr 2020 mit einem hohen Finanzierungsdefizit (Defizitquote 4,8% des BIP). Die Bundesregierung erwartet gemal3 ihrer Konjunkturprognose von
Ende Januar 2021 anlasslich der Vorstellung des Jahreswirtschaftsberichtes fiir das laufende Jahr ein Wirtschaftswachstum von circa 3%. Es gébe grof3e Risiken fir die weitere wirtschaftliche Entwicklung. Diese werde weiter maf3geblich von der Pandemieentwicklung
beeinflusst. Die Wirtschaftsleistung von vor der Krise dirfte demnach erst wieder Mitte 2022 erreicht sein. Die Wirtschaftsl eistung bleibe zunachst grundsétzlich zweigeteilt. Einem durch die Pandemie stérker beeintréchtigtem Dienstleistungssektor stehe eine sich robust
entwickelnde Industrie gegeniiber. Im Jahresverlauf sei mit einer Uberwindung der Corona-Pandemie und einer Erholung der Dienstleistungsbereiche zu rechnen.

Wegen der Corona-Krise war auch die weltweite Wirtschaftsleistung 2020 insgesamt geschrumpft. Bereits Ende 2020 kam es - in unterschiedlichem Mal%e - in einzelnen geografischen Regionen bereits wieder zu deutlichem Wachstum der wirtschaftlichen Aktivitéten,
das Anfang 2021 in Breite und Ausmal3 weiter zulegen konnte.

Das Zinsumfeld blieb auch in 2020 durchgehend auf historisch auffergewohnlich niedrigem Niveau. Die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe lag Anfang Januar 2020 bei -0,43% und zum Ende des Berichtszeitraumes bei -0,52%. Eine Annéherung des Renditeniveaus
an langjdhrige historische Durchschnittswerte wird auch fur 2021 nicht erwartet.

Nach dem massiven Einbruch der Beférderungsmenge und der Verkehrsleistung im Schienengiiterverkehr im April 2020 setzte in den Folgemonaten eine |eichte Erholung ein, die bis Juli 2020 anhielt. Im Laufe des Spatsommers vermeldeten die Intermodal operateure
eine Ruckkehr zu den im Vorjahr angebotenen Routen und Frequenzen. Im August 2020 kam es wieder zu einem starken Riickgang, dem deutliche Zuwéchse im September und Oktober 2020 folgten. Im Zeitraum von Januar bis November 2020 lag die Verkehrsleistung
nach vorlaufigen Angaben des Stati stischen Bundesamtes um rund 5,4 Prozent und die Beforderungsmenge um rund 7,2 Prozent unter dem jeweiligen Wert des entsprechenden V orjahreszeitraums. Aufgrund der volatilen Lage nimmt die Anzahl an Kurzfristmieten stark
zu. Zu grofReren Verlagerungen von Transportachsen kam es Corona-bedingt nicht.

Die wirtschaftliche Situation der Eisenbahnverkehrsunternehmen und das allgemeine K apazitétsangebot weist keine wesentlichen Verénderungen auf. Viele Unternehmen berichteten von einer eher schlechten bis befriedigenden Auftrags-, Ertrags- und Liquiditétssituation
und eher stabilen Umsatz-, Entgelt- und Kostenniveaus. Die Geschéftserwartung fir die néchsten Monate ist Uiberwiegend gleichbleibend. Die Insolvenzgefahr in der Branche wird allgemein eher als gering eingeschétzt. Nach der Krise gehen einige Marktteilnehmer
von einer raschen Erholung und Wiedergewinnung der Vorkrisenwerte im Jahr 2022 aus. Zukunftige Treiber fur das Wachstum der Schienenguterverkehrsleistung sind der Ausbau des Seehafen-Hinterlandverkehrs der grofen Nordseeh&fen wie Hamburg und Rotterdam.
Dariiber hinaus tragen Mal3nahmen wie die umgesetzte Senkung der Trassenpreise und andere im Rahmen des "Masterplans Schienenguterverkehr" geplante Schritte, wie die Digitalisierung des Schienengiterverkehrs und die Stérkung des Schienenzugangs, zum Wachstum
der Schienenguterverkehrsleistung bei.

2.2. Geschéftsverlauf

Das Jahresergebnis der Gesellschaft ist im Berichtsjahr wesentlich geprégt von den Ertrégen aus der Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft sowie den Fondskosten. Da die Beteiligungsgesellschaft 2020 wie im Vorjahr keinen Uberschuss erzielt hat, konnte
die Gesellschaft selbst keine Ertrége erzielen. Wesentliche Ursachen dafiir waren die vorgezogenen Hauptuntersuchungen beider Vectron-Lokomotiven. Dadurch fielen Kosten von rund 625 TEUR an und es wurden aufgrund der Stilllegung wahrend der Zeit der
Hauptuntersuchungen zusétzlich keine Mieten in dieser Zeit vereinnahmt. Es ergaben sich wahrend des Werkstattaufenthaltes Befundungen, die zu einer Uberschreitung der geplanten Kosten in Héhe von 158 TEUR gefiihrt haben. Die Fondskosten betrugen 118 TEUR
(Vj. 130 TEUR). Insgesamt erzielte die Gesellschaft im Berichtsjahr ein redisiertes Ergebnisi. H. v. -114 TEUR (Vj. -130 TEUR). Hinzu kommt ein nicht realisierter Ertrag aus der Neubewertung der Eisenbahninvestitionsgliter i. H. v. 238 TEUR (Vj. 269 TEUR), so
dass das Ergebnis des Geschéftsjahres 125 TEUR (Vj. 139 TEUR) betragt.

Im Jahr 2020 waren Uber die Beteiligungsgesellschaft sieben Lokomotiven im mittelbaren Eigentum der Gesellschaft. Die durchschnittliche Vermietungsquote der Fahrzeuge im Jahr 2020 betrug 91 % (V. 69 %).
2.3. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
2.3.1. Ertragslage

Die Gesellschaft ist nicht operativ tétig und soll entsprechend dem Fondskonzept tiberwiegend Ertrége aus der Beteiligung an der BeteiligungsgeselIschaft und zu einem geringen Tell Zinsen aus der Anlage liquider Mittel erzielen. Wieim Vorjahr hat die Gesellschaft
im Berichtsjahr aufgrund eines negativen Ergebnisses der Beteiligungsgesellschaft keine Ertrége aus Beteiligungen erzielt.

Die Aufwendungen der Gesellschaft fur Vergiitungen waren in etwain der Hohe des Vorjahres (87 TEUR,; Vj. 88 TEUR).
Die Quote der Vergiitungen bezogen auf den Nettoinventarwert zum Bilanzstichtag lag bei 1,12 % (Vorjahr: 1,13 %).
2.3.2. Finanzlage

Kapitalstruktur
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Die Gesellschaft finanziert sich Uberwiegend aus Eigenkapital (6.457TEUR; V. 6.877 TEUR] sowie in geringem Umfang aus Riickstellungen (39 TEUR; Vj. 52 TEUR) und Verbindlichkeiten (2 TEUR; Vj. 44 TEUR).

Die vormaligen Projektgesellschaften haben den Ankauf von Schienenfahrzeugen teilweise durch Fremdkapital finanziert. Dazu haben die Projektgesellschaften und die Beteiligungsgesellschaft einen Rahmenkreditvertrag mit der UniCredit Leasing Finance GmbH
abgeschlossen, wonach die Projektgesellschaften bis zu 50 % der jeweiligen Kaufpreise durch Fremdkapital finanzieren kénnen. Das zunéchst vereinbarte Darlehensvolumen von 5.000 TEUR wurde in 2019 um die Finanzierung der Umriistung der Vectron Lokomotiven
um 411 TEUR erhoht. Zum 31. Dezember 2019 waren 2.542 TEUR abgerufen. Dabei handelte es sich um zwei langfristige Tranchen mit Laufzeiten von jeweils 10 Jahren. Zum 31. Dezember 2020 betrégt der Darlehensstand 2.318 TEUR.

Die vormaligen Projektgesellschaften haben fur die Fremdfinanzierung marktiibliche Sicherheiten vereinbart. Dazu gehdren insbesondere Verpfandungen von Bankkonten, Sicherungsiibereignung der finanzierten Fahrzeuge und Sicherungsabtretungen der Forderungen
aus Miet- und sonstigen Vertrégen.

Der Nettoinventarwert der Gesell schaft betrug zum jeweiligen Bilanzstichtag:

Nettoinventarwert 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
in TEUR 7.697 7.878 7.944 8.693 8.374 4,773 4.819
in Prozent des Kommandit- 75,1 76,9 775 84,8 81,7 69,2 74,9
kapitals

Die Verénderung des Nettoinventarwertes resultiert ganz tberwiegend aus der Neubewertung der Assets, was die Reduzierung durch die vorgenommenen Entnahmen der Anleger kompensiert hat.

Wir weisen darauf hin, dass Wertentwicklungen der Vergangenheit kein Indikator fir zukiinftige Wertentwicklungen sind.

Investitionen

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Investitionen getétigt.

Mittelbar hat die Gesellschaft Uber die Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft Investitionen in die unter 1.1 genannten Schienenfahrzeuge getétigt. Diese haben ein Gesamtinvestitionsvolumen von rd. 11 Millionen EUR.
Liquiditat

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit betragt -169 TEUR und resultiert im Wesentlichen aus dem Jahresfehl betrag und den Verénderungen der Ruickstellungen und Verbindlichkeiten.

Im Geschéftsjahr wurden Auszahlungen an Kommanditisteni. H. v. 306 TEUR (Vj. 205 TEUR) geleistet.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit liegt bei 440 TEUR und resultiert aus Einzahlungen aus Abgéangen von Finanzanlagen.

Die Gesellschaft hat keine unmittel baren finanziellen Verpflichtungen, die nicht aus dem Finanzmittelfonds der Gesell schaft beglichen werden konnten. Sieist ferner in der Lage, dielaufende Geschéftstétigkeit aus Entnahme freier Liquiditét aus der Beteiligungsgesel | schaft
zu finanzieren. Es bestehen keine Liquiditatsengpésse oder liquiditatsbestimmende V ereinbarungen/Riickzahlungsverpflichtungen aus Garantien, L easing- und anderen Finanzierungsvertrégen. Die Gesellschaft verfiigt tiber keine zugesagten, ungenutzten Kreditlinien.

Die Gesellschaft selbst verwendet keine Hebelfinanzierung. Eine Hebelfinanzierung erfolgt lediglich in dem durch die Anlagebedingungen genehmigten Umfang auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft zur teilweisen Kaufpreisfinanzierung der Eisenbahninvestitionsguter.
Die bis zum Bilanzstichtag bestehende Fremdfinanzierung der Beteiligungsgesellschaft betrégt 23,1% des Gesamtportfoliowertes der Lokomotiven zum 31. Dezember 2020 nach dem Ertragswertverfahren.

2.3.3. Vermogenslage

Das Vermdgen der Gesellschaft setzt sich zum Bilanzstichtag aus Beteiligungen (der Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft) in Hohe von 7.723 TEUR (Vj. 7.924 TEUR), Barmitteln und Barmittelaquivalenten in Hohe von 15 TEUR (V. 50 TEUR) zusammen.
2.3.4. Gesamtaussage

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage ist geordnet.

2.3.5. Finanzielle und Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren Level 11 VO

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Auszahlungen an die Anleger geleistet. Die Mehrausgaben gegeniiber der Planung sowie die Unwagbarkeiten durch die Folgen der COVID-19-Pandemie flihrten zu einer reduzierten Auszahlung gegenuiber dem Prospektwert fir 2020.
Die Auszahlungen erfolgteni. H. v. 3 % bezogen auf die Pflichteinlage fur das zweite Halbjahr 2019 (Auszahlung Ende Januar 2020). Die Auszahlung fur das erste und zweite Halbjahr 2020 1. H. v. 0,5 % der Pflichteinlage ist Ende Januar 2021 erfolgt. Die Auszahlungen
wurden aus Liquiditétsentnahmen aus der Beteiligungsgesellschaft und somit mittelbar aus Liquiditéatsiiberschiissen aus der Vermietung der Eisenbahninvestitionsguter geleistet.

Die Summe der erhaltenen Liquiditétsauszahlungen aus der Beteiligungsgesellschaft lag im Berichtszeitraum bel 440 TEUR (Vorjahr: 102 TEUR). Dies entspricht 5 % der Pflichteinlage der Gesellschaft an der Beteiligungsgesellschaft (Vorjahr: 1 %).
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Die Gesellschaft hatte zum Bilanzstichtag mittelbar tiber die Beteiligungsgesellschaft sieben Lokomotiven im Eigentum.

Die Zahl der Kommanditisten (einschl. Griindungskommanditisten) betragt 383. Der durchschnittliche Beteiligungsbetrag pro Kommanditist lag somit bei 27 TEUR.
3. Ubrige Angaben

3.1. Angaben gem. KARBV

Firma: Paribus Rail Portfolio 11l GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Summe der Pflichteinlagen (Kapitalkonto 1): 10.246.000 Euro

Anzahl der Gesellschafter: 383 (davon Grundungsgesellschafter: 2)

Die Paribus KVG hat die Anlegerverwaltung an die Paribus Trust GmbH (nachfolgend , Treuhandkommanditistin") ausgelagert. Diese hat bereits fir friihere Fonds der Paribus-Gruppe einschlielflich des urspriinglich nach Vermdgensanlagengesetz angebotenen Paribus
Rail Portfolio I11 die Anlegerverwaltung tlbernommen. Dariber hinaus tbernimmt die Treuhandkommanditistin die Gel dwéaschepréavention und das Beschwerdemanagement.

Die Vergitung der Paribus KV G fir die Verwaltung der Investmentgesellschaft betrégt bis zu 0,25 % der Bemessungsgrundlage. Ab Liquidationser6ffnung durch Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss oder sonstige Griinde nach § 131 HGB betragt die jahrliche Vergiitung
bis zu 0,2975 % der Bemessungsgrundlage.

Die Paribus KV G inihrer Funktion als geschéftsfihrende Kommanditistin der Investmentgesellschaft erhalt von der Investmentgesellschaft al's Entgelt fir ihre Geschéftsfihrungstétigkeit eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,0595 % der Bemessungsgrundlage
im jeweiligen Geschéftsjahr. Sieist berechtigt, hierauf quartal sweise anteilige Vorschiisse auf Basis der jewells aktuellen Planzahlen zu erheben.

Die Treuhandkommanditistin erhalt fr die gegentiber alen Anlegern einschlielflich der Direktkommanditisten erbrachten administrativen Verwaltungsfunktionen von der Investmentgesellschaft eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,2618 % der Bemessungs-
grundlage im jeweiligen Geschéftsjahr. Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt, hierauf quartalsweise anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben.

AlsBemessungsgrundlage fir die Berechnung der laufenden V ergiitungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Investmentgesel Ischaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den biszum jeweiligen Berechnungssti chtag von der Investmentgesell schaft
an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Beteiligungsbetrages (vorstehend und nachstehend ,, Bemessungsgrundlage”).

Die vorgenannten Vergiitungen verstehen sich jeweils einschlieflich Umsatzsteuer in gesetzlicher Hohe. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird fir die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde
gelegt.

Das Paribus Rail Portfolio 11 besteht zum Bilanzstichtag aus sieben Lokomotiven. Das Anlageziel der Erzielung von Liquiditatsiiberschiissen aus der VVermietung kann mit dem bestehenden Portfolio erzielt werden.

3.2. Angaben gem. § 300 KAGB

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegenstande der Gesellschaft, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb besondere Regelungen (hinsichtlich des Liquiditétsmanagements) gelten, betrégt 99,81 %. Neue Regelungen zum Liquiditdtsmanagement wurden
im Geschéftsjahr nicht getroffen. Zum aktuellen Risikoprofil des AIF und die von der Paribus KVG zur Steuerung der Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme wird auf die Darstellungen zum Risikomanagementsystem und zu den Risiken im Abschnitt ,,4.1
Risikobericht" dieses Lageberichts verwiesen.

Der Umfang des Leverage gem. der Angabe nach § 300 Abs. 2 KAGB betrégt bei Berechnung nach der AlF-Netto-Methode 1,01 und bei Berechnung nach der AlF-Brutto-Methode (Commitment-Methode) ebenfalls 1,01.
3.3. sonstige Angaben

Die Gesamtsumme der von der Paribus KV G an ihre Mitarbeiter gezahlten Vergitungen betragt TEUR 229 (Vorjahr TEUR 237). Die Geschéftsleiter und ale Mitarbeiter der Paribus KV G sind sogenannte ,,Risk Taker", also Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des Publikums-AIF auswirken. Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug im Geschéftsjahr 2020 sechs (Vorjahr sechs). Die Mitarbeiter und Geschéftsleiter der Paribus KV G erhalten eine fixe Vergutung. Diese wird anteilig,
anhand der geleisteten Arbeitsstunden fir die Paribus KV G, von der Paribus KV G gezahlt. Eine variable Vergitung der Mitarbeiter und Geschéftsleiter auf Ebene der Paribus KV G und des Publikums-AlF erfolgt nicht.

4. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
4.1. Risikobericht
4.1.1. Riskomanagementsystem

Der AlF ist in das Risikomanagement der Paribus KV G eingebunden, die die zentrale Steuerung gemal3 KAGB tbernimmt.

— Seite 11 von 17 —
Tag der Erstellung: 17.08.2021
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Paribus KV G hat ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle Bereiche des Geschéftsbetriebs der Paribus KV G wie auch der von ihr verwalteten AIF (einschl. der Gesellschaft) umfasst. Ziel des Risikomanagements ist die Frilherkennung existenzgefahrdender
Risiken, Sicherung des Vermogens der AlF und nachhaltige Wertsteigerung dieser. Es sollen Risiken mit Auswirkung auf die Performance und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage frihzeitig erkannt und Schéden somit vermieden oder minimiert werden. Eine
zeitgerechte Information Uber die Risikosituation erhoht die Planungssicherheit und die Mdglichkeit zur Schadensabwehr. Zudem muissen die aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfullt werden.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems wurden Mitarbeiter entsprechend geschult, alle Risiken erfasst und hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit, Beherrschbarkeit und ihrer Auswirkungen kategorisiert. Die Risiken werden jahrlich, bei Uberschreiten von Limits
gaf. quartal sweise, Uberprift und bei Erreichen festgelegter Limits geeignete Gegenmal3nahmen ergriffen.

Der Risikomanagementprozess der Paribus KV G unterteilt sich in einen turnusmafiigen standardisierten und einen ad-hoc-Risikomanagementprozess.

Ziel des ad-hoc-Risikomanagementprozesses ist sicherzustellen, dass neben der turnusgeméf3en Identifizierung von Risiken auch dann Risiken durch die Risikoverantwortlichen an das Risikomanagement gemeldet werden, sobald diese Risiken im laufenden Geschaft
identifiziert werden. Die Identifizierung der Risiken umfasst dabei

*Art des Risikos
*Risikobeschreibung
*Risikobewertung

*Bereits getroffene Mal3nahmen
*Zustandige Mitarbeiter

Der turnusgemée Risikomanagementprozess verfolgt die systematische und kontinuierliche Beurteilung und Steuerung von bestehenden und zukiinftigen Risiken in einem Gesamtkonzept sowie die Bestimmung von Regeln fir den Umgang mit Risiken. Der Risikoma-
nagementprozess besteht aus folgenden unterschiedlichen Phasen:

(1) Riskoidentifikation und Risikoinventur
(2) Risikokategorisierung

(3) Risikobewertung/Limitierung

(4) Risikosteuerung

(5) Risikouberwachung

(6) Berichterstattung

Auf Ebene der Geschéftsleitung der Paribus KV G erfolgt eine Funktionstrennung. Es bestehen nachpriifbare Definitionen von Verantwortlichkeiten und Zustandigkeiten. Die Abléaufe des Risikomanagementsystems werden regel méf3ig durch den Compliance beauftragten
und insbesondere die Interne Revision uberpriift.

Das Risikomanagementsystem Uiberwacht stets die Gesamtheit aller Risiken und initiiert je nach Grad der Risikoeinschétzung Gegenmal3nahmen.

Das fir die Gesellschaft bedeutendste Risiko ist das Liquiditétsrisiko. Dieses beinhaltet insbesondere die Verfligbarkeit von liquiden Mitteln zur Begleichung der laufenden Kosten der Gesellschaft.

Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken und operationelle Risiken sind bei der Gesellschaft unmittelbar nur in geringem Umfang und punktuell vorhanden.

4.1.2. Risken

Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft ist von verschiedenen Faktoren beeinflusst, die wirtschaftlichen Risiken unterliegen. Diese konnen auch mittelbar Uber die Beteiligung and der Beteiligungsgesellschaft eintreten. Die wesentlichen Risiken sind:
Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditétsrisiko besteht, wenn die Gesellschaft mit der vorhandenen Liquiditét nicht in der Lage ist, die jeweils falligen Verbindlichkeiten zu bedienen. Dieses kann auch dann eintreten, wenn die Gesellschaft Gewinn erzielt, bestehende Forderungen jedoch nicht
einbringen und somit nicht liquiditatswirksam vereinnahmen kann.

Es bestehen keine Riicknahmerechte oder -verpflichtungen von Anteilen wahrend der Laufzeit des AlF.

Adressenausfallrisiken
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Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass Geschéftspartner ihren Leistungs- oder Zahlungsverpflichtungen aufgrund Insolvenz oder sonstiger Stérungen nicht nachkommen. Dies kann zum Beispiel den Ausfall von Forderungen, insbesondere von Mietforderungen, zur
Folge haben. Andererseits kann ein Dienstleister oder Lieferant ausfallen, wodurch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften zu einer ggf. teureren Ersatzbeschaffung gezwungen wéren, aufgrund von L eistungsausfallen Verluste erleiden oder geleistete Anzahlungen
verlieren konnten. Dieses Risiko ist im Berichtszeitraum nicht eingetreten.

Zinsanderungsrisiko

Sofern die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften eine Fremdfinanzierung aufgenommen hat, besteht ein Zinsanderungsrisiko. Sofern Fremdkapital zu variablen Zinssdtzen aufgenommen wurde, besteht insbesondere das Risiko steigender Zinsen, wodurch die
Kosten der Fremdfinanzierung steigen. Sofern Fremdkapital zu festen Zinssétzen aufgenommen wurde, besteht das Risiko sinkender Zinsen, wodurch die Kosten der Fremdfinanzierung im Vergleich zu Wettbewerbern, die variabel finanziert haben, steigen und ggf. ein
Wettbewerbsnachteil entsteht. Die Beteiligungsgesellschaft hat Darlehen sowohl mit variablen als auch mit festen Zinssétzen. Dadurch sind die positiven wie negativen Auswirkungen sowohl steigender al's auch fallender Zinsen gemindert.

Wahrungsrisiko

Die Gesdllschaft und ihre Tochtergesellschaften haben ausschlief3lich Vertrége abgeschlossen, deren Vergiitung in Euro erfolgt. Dadurch besteht kein unmittelbares Wahrungsrisiko. Auch die Wettbewerber, Lieferanten und Kunden sind ganz iberwiegend ausschlieflich
im Euro-Wahrungsraum tétig. Daher besteht auch mittelbar kein wesentliches Risiko, dass sich im Markt Verschiebungen zu Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft durch eine Anderung von Wechselkursen zu anderen Wahrungen ergeben.

Marktpreisrisiko
Marktpreisrisiken kénnen sich aus der Veranderung von marktiiblichen Preisen von Leistungen ergeben, die die Gesellschaft Uiblicherweise anbietet oder einkauft.

Die Gesellschaft hat langfristige Vertrége fur eine Vielzahl an regelméiigen Leistungen abgeschlossen, so dass diesbeziiglich keine Marktpreisrisiken bestehen. Allerdings bestehen Marktpreisrisiken hinsichtlich Wartung und Instandhaltung der Lokomotiven, die nicht
durch den Mieter gewartet werden. Ferner besteht ein Markpreisrisiko hinsichtlich der Eisenbahninvestitionsgutern. Sofern die mal3geblichen Marktpreise von Eisenbahninvestitionsguter wesentlich sinken, kann dies die Rendite der erworbenen Eisenbahninvestitionsguiter
sowohl in der laufenden Vermietung als auch aufgrund der Verduf3erung zum Ende der Fondslaufzeit verringern.

Dartiber hinaus besteht ein Marktpreisrisiko hinsichtlich der Mieterl6se, sofern keine langfristigen Mietvertrage abgeschlossen wurden. Ein wesentlicher Teil des investierten Kapitalsist in zwel Lokomotiven des Typs Vectron gebunden, die zum Stichtag bis zum Ende
des Jahres 2021/Anfang 2022 vermietet sind. Die Vermietung der verbleibenden Lokomoativen erfolgte Gberwiegend langfristig. Lediglich die G322 220 137 befindet sich nach Auslauf des Mietvertrages zum Berichtszeitpunkt nach einem Werkstattaufenthalt in der
Neuvermietung.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kdnnen sich aus dem Betrieb der Investitionsgiter ergeben. Dies kénnen Beschédigungen an den Investitionsgiitern oder Schéden durch die Investitionsgiter an z. B. fremdem Eigentum, der Umwelt oder an Personen sein. Die Beteiligungsgesel Ischaft
ist (teils mittelbar Gber northrail, den Fahrzeughalter oder den Mieter), mindestens jeweils im gesetzlichen Umfang, gegen eine Vielzahl von mdglichen operationellen Risiken versichert. Sofern ein Selbstbehalt vereinbart ist (z. B. Kaskoversicherung der Maschinen) oder
ein nicht versicherter oder von der Versicherung nicht bernommener Schaden eintritt, kann dies trotzdem zu einer (mittelbaren) Belastung der Gesellschaft fuhren.

Wesentliche Risiken
Die wesentlichen Risiken sind:
Vermietung/Mietentwicklung

Die Schienenfahrzeuge sind zum Stichtag bis auf die G 322 220137 vollstandig vermietet.. Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung besteht noch kein Anschlussmietvertrag. Sollte der Markt fir Schienenfahrzeuge sich wesentlich negativ entwickeln, so dass die Schienen-
fahrzeuge bei Auslaufen der bestehenden Mietvertrage nur noch zu deutlich niedrigeren Konditionen oder gar nicht vermietet werden konnen, besteht das Risiko, dass die Beteiligungsgesellschaft und mittelbar die Gesellschaft nicht in der Lage it, ihre laufenden Kosten
zu decken und zahlungsunféhig wird.

Die Entwicklung des Schienenguterverkehrs héngt stark von dem weiteren Verlauf der Corona- Krise ab. Diese beeinflusst die Nachfrage nach Rangier- und Streckenlokomotiven. Bei einem Ruckgang der Verkehrsleistung sinkt insbesondere die Nachfrage nach
Streckenlokomotiven. Da die Mietvertrége der Vectron-Lokomotiven zum Jahresende auslaufen, besteht fur Anschlussvermietung ein Risiko des Leerstands oder der Vermietung zu deutlich niedrigeren Konditionen.

Fremdfinanzier ung/Einhaltung von Finanzierungsauflagen

Die Fremdfinanzierungsvertrége enthalten Auflagen, insbesondere Debt Service Coverage Ratio (DSCR), fiir die Darlehensnehmer. Sollten die Darlehensnehmer z. B. aufgrund negativer Marktentwicklungen nicht in der Lage sein, die Auflagen einzuhalten, kann der
Fremdkapitalgeber die Darlehen féllig stellen und die Schienenfahrzeuge zur Bedienung seiner Forderungen verwerten.

Adressenausfallrisiko

Derzeit sind Schienenfahrzeuge, die zusammen rd. 60 % des Investitionsvolumens darstellen, an einen einzigen Mieter vermietet. Sollten die Zahlungen dieses Mieters ausfallen, aso nicht fristgemal3, nicht in vereinbarter Hohe oder gar nicht erfolgen, besteht das erhohte
Risiko einer Insolvenz der BeteiligungsgeselIschaft und mittelbar der Gesellschaft.
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Die Gesellschaft unterliegt mit ihrer Geschéftstétigkeit mittelbar oder unmittelbar den tblichen Risiken einer unternehmerischen Beteiligung. Paribus KV G tberwacht die Risiken fortlaufend und regelméiig und leitet, sofern notwendig und moglich, geeignete Gegenmal3-
nahmen ein. Bestandsgefahrdende Risiken bestanden aktiv weder im Berichtszeitraum noch bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichtes.

4.2. Chancenbericht
Sofern und soweit die Gesellschaft wirtschaftlichen Risiken unterworfen ist, konnen sich diese auch zum Vorteil der Gesellschaft auswirken.
Zinsander ungen

Die Beteiligungsgesellschaft hat - damal s tiber die vormaligen Projektgesellschaften - den Ankauf von Schienenfahrzeugen teilweise durch Fremdkapital finanziert. Dieses wurde in Hohe von 685.000 Euro zu variablem Zinssatz aufgenommen. Hierfiir besteht insbesondere
die Chance sinkender Zinsen, wodurch die Kosten der Fremdfinanzierung sinken. Weiterhin wurde Fremdkapital in Hohe von 2.703.500 Euro zu festen Zinssétzen aufgenommen. Hierflir besteht die Chance steigender Zinsen, wodurch die Kosten der Fremdfinanzierung
im Vergleich zu Wettbewerbern, die variabel finanziert haben, sinken und ggf. ein Wettbewerbsvorteil entsteht.

Marktpreise
Marktprei schancen kénnen sich aus der Verénderung von marktiiblichen Preisen von Leistungen ergeben, die die Gesellschaft tiblicherweise anbietet oder einkauft.

Es besteht die Chance, dass die Preise von Wartung und Instandhaltung von Lokomotiven sinken bzw. niedriger ausfallen als geplant. Daruber hinaus besteht die Chance, dass zukinftige Mietvertrage zu héheren Mietraten abgeschlossen werden konnen als geplant.
Dies hétte eine Verbesserung der Rendite der Anleger zur Folge.

Operationelle Chancen
Die Liquiditétsplanung durch Paribus KV G beriicksichtigt gewisse operationelle Risiken und damit verbundene K osten. Sofern diese nicht eintreten, besteht die Chance hoherer Uberschiisse der Gesellschaft und einer verbesserten Rendite fiir die Anleger.
4.3. Prognosebericht

Die Gesellschaft hat 2016 die Platzierung von Eigenkapital abgeschlossen. Sie wird in den kommenden Jahren die erworbenen L okomotiven bewirtschaften, das heif3t insbesondere vermieten. Dabei wird ein besonderes Augenmerk auf der Vermietung der beiden Siemens
Vectron Lokomotiven liegen, die zusammen einen Anteil von rd. 60 % am Investitionsvolumen haben. Fir 2021 und die Folgejahre wird mit Gesamteinnahmen in Hohe von jewells etwa rund 1.600.000 Euro geplant. Die Hauptuntersuchungen der V ectron-L okomotiven
wurden Ende 2020 durchgefihrt, sodass diese K osten friiher al's urspriinglich geplant anfielen. Fir 2021 wird die Hauptuntersuchung fir die G 322 220 136 mit etwa 122.000 Euro kalkuliert. Nach den sehr umfangreichen Kosten fiir Hauptuntersuchungen und Umriistungen
in den letzten Jahren werden sich diese Kosten in den kommenden Jahren voraussichtlich auf einem eher moderaten Niveau bewegen. Die gesetzlich vorgeschriebenen umfangreichen technischen Uberholungen in bestimmten Intervallen kénnen in Umfang und Dauer
zwischen den einzelnen Baureihen und auch einzelfallbedingt stark voneinander abweichen. Dies ergibt sich mitunter aus den erst wahrend des Werkstattaufenthal tes sichtbar werdenden Reparaturanforderungen. Grof3ere Ballungen von Hauptuntersuchungen oder grofieren
Wartungs- und I nstandhal tungsarbeiten sowie Reparaturarbeiten stellen in einzelnen Perioden grof3e Kostenbldcke dar. Die mittel- und langfristige Betriebsbereitschaft, die Vermietbarkeit und damit Attraktivitat und Wertstabilitét der Lokportfolios bleiben durch die
umfangreichen Uberholungen erhalten. Deshalb sind diese Investitionen die Grundlage firr kiinftige Ertrége.

Fur 2021 und in den Folgejahren werden die Beteiligungen voraussichtlich Gewinne erwirtschaften, so dass auch auf Ebene des AIF mit einem Gewinn zu rechnen ist, so dass die Gesellschaft voraussichtlich in der Lage sein wird, Auszahlungen an die Kommanditisten
inkl. halbjahrlicher Vorabauszahlungen zu leisten.

Hamburg, den 28. Mai 2021
Paribus Kapital verwal tungsgesel I schaft mbH (Kapital verwaltungsgesel I schaft)
Paribus-SK-Rail Verwaltungsgesellschaft mbH

(Komplementarin)

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Paribus Rail Portfolio Il GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DES LAGEBERICHTS
PRUFUNGSURTEILE
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Wir haben den Jahresabschluss der Paribus Rail Portfolio I1l GmbH & Co. geschlossene Investment-K G, Hamburg - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember
2020 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Paribus Rail Portfolio [11 GmbH & Co. geschlossene Investment-K G fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 geprdift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte PersonengeselIschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anl agegesetzbuches (KAGB)
und den einschlagigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In alen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GeméR § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGBI. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméfSigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt , VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS" unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHL USSUND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen V orschriften unter Berticksi chtigung der V orschriften des deutschen KAGB und den einschlégi-
gen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Ur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser \ orschriften ein den tatséchlichen V erhal tni ssen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DESLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frel von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschl&gigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus
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eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlégigen européi schen Verordnungen ermdglicht, unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermégens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft zu vermitteln.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben auch die ordnungsgemalie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der Paribus Rail Portfolio 11l GmbH & Co. geschlossene Investment-KG zum 31. Dezember 2020 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.
GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Enga-
gements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, VERANTWORTUNG
DESABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMA SSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN* unseres Vermerk/sweitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemai3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DIE ORDNUNGSGEMASSE ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsgeméaR ist, sowie einen Vermerk/s zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungs-
gemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (1SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrte Priifung eine wesentliche fal sche Zuwei sung stets aufdeckt. Fal sche Zuweisungen kénnen aus Verstdf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus
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eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher as bei
Unrichtigkeiten, da V erstdi3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal schungen, beabsi chtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafiigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen iberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, 31. Mai 2021

BDO AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

gez. Butte, Wirtschaftsprufer
gez. Brandt, Wirtschaftspr tifer
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde mit Gesellschafterbeschluss vom 30. Juni 2021 festgestellt.
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