UNTERNEHMENSREGISTER

Paribus Renditefonds XXVII GmbH & Co. geschlossene I nvestment-KG
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

BILANZ zum 31. Dezember 2021

A. Aktiva
Vorjahr
€ € € €
Investmentanlagevermdgen
1. Beteiligungen 37.504.292,87 33.756.568,79
2. Barmittel und Barmittelaquivalente
Téglich verflugbare Bankguthaben 33.513,03 65.710,15
3. Forderungen
Forderungen an Beteiligungsgesell schaften 199.940,00 199.940,00
4. Aktive Rechnungsabgrenzung 85,58 0,00
5. Durch Entnahmen entstandenes negatives Kapital der Kommanditisten 157.828,51 120.253,51
6. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckte Verlustanteile der Kommanditisten 169.994,01 169.994,01
38.065.654,00 34.312.466,46
B. Passiva
1. Ruckstellungen 107.561,53 85.915,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus anderen Lieferungen und Leistun- 13.982,50 0,00
gen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
gegentiber Gesellschaftern 4.760,00 0,00
4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile des personlich haftenden Gesellschafters 0,00 0,00
b) Kapitalanteile der Kommanditisten
aa) Kapitalkonto | 21.802.000,00 21.802.000,00
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bb) Kapitalkonto I1
cc) Kapitalkonto 111
dd) Kapitalkonto 1V

¢) Durch Entnahmen entstandenes negatives Kapital der Kommanditisten
d) Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckte Verlustanteile der Kommanditisten

€) Nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung

Investmenttéatigkeit

1. Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrége

Summe der Ertrage

2. Aufwendungen

a) Verwaltungsvergiitung

b) Verwahrstellenvergiitung

¢) Prifungs- und Ver6ffentlichungskosten
d) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

3. Ordentlicher Nettoertrag

4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
5. Zeitwertanderung

Ertrége aus der Neubewertung

Summe des nicht realisierten Ergebnisses
6. Ergebnis des Geschéftsjahres

654.000,00
-4.083.373,53
-3.280.753,52
15.091.872,95
157.828,51
169.994,01
22.519.654,50
37.939.349,97
38.065.654,00
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fur 2021
2021
€ €
65.386,00
65.386,00
196.806,53
18.075,00
32.208,33
4.095,34
251.185,20
-185.799,20
-185.799,20
4.665.097,71
4.665.097,71
4.479.298,51

654.000,00
-3.897.574,33
-2.476.678,52
16.081.747,15

120.253,51

169.994,01
17.854.556,79
34.226.551,46
34.312.466,46

2020

197,33
197,33

175.251,89
17.175,00
28.886,59

3.033,98
224.347,46
-224.150,13
-224.150,13

6.973.003,80
6.973.003,80
6.748.853,67
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Anhang fur das Geschéftgahr 2021

A. Allgemeine Angaben

Die Paribus Renditefonds XXVII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG mit Sitz in Hamburg wird im Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg unter der Registernummer HRA 120461 gefiihrt.
Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des KAGB, der KARBV sowie den einschldgigen Vorschriften des HGB aufgestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen werden mit dem Verkehrswert auf Basis eines geeigneten Bewertungsmodells bilanziert. Die Bewertung des Finanzanlagevermdgens erfolgt intern auf Grundlage eines geeigneten Bewertungsmodel s, das insbesondere eine Bewertung der Tochtergesell-
schaft beinhaltet. Deren wesentliche Bewertungseinfllisse bestehen hauptsachlich in Sachwerten in Form eines bebauten Grundstiicks.

Die Barmittel und Barmitteldquivalente werden zu ihrem Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Die Forderungen sind mit dem Verkehrswert angesetzt.

Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, werden unter dem Rechnungsabgrenzungsposten aktiv abgegrenzt.

Die Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Sie sind in Hohe des nach vernuinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages passiviert.
Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Das Eigenkapital wird entsprechend den Vorschriften der § 21 Abs. 4 KARBYV und 8§ 264c Abs. 2 HGB sowie den Regelungen des Gesellschaftsvertrages ausgewiesen.

C. Angaben zur Bilanz

Beteiligungen

Am 25. Juli 2016 wurde die Paribus Renditefonds X XV 11 Objekt GmbH & Co. KG durch die Paribus Renditefonds XX V11 GmbH & Co. geschlossene I nvestment-K G sowie zwei weitere Gesellschaften gegruindet. Die Paribus Renditefonds XXV 11 GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG hélt eine Kommanditbeteiligung in Hohe von T€ 17.777 (94,9 %) (Vorjahr: T€ 17.777; 94,9 %) an der Paribus Renditefonds XXV Objekt GmbH & Co. KG, Hamburg, die zum 31.12.2021 ein Eigenkapital in Hohe von T€ 15.801 (Vorjahr: T€ 16.233)
aufweist. Die Paribus Renditefonds XX V11 Objekt GmbH & Co. KG hat im Geschéftsjahr 2021 einen Jahresiiberschuss in Hohe von T€ 598 (Vorjahr: Jahresfehlbetrag T€ 534) erzielt. Im Geschéftsjahr 2021 liegen keine Auszahlungen fur Investitionen in die Beteiligung
an der Paribus Renditefonds XX V11 Objekt GmbH & Co. KG (Vorjahr: keine) vor.

Im Berichtsahr erfolgte eine Liquiditétsausschiittung i. H. v. T€ 917 die den Beteiligungswert verminderte. Zusétzlich wurden T€ 60 als Beteiligungsertrag vereinnahmt.

Die Forderungen beinhalten Forderungen an Beteiligungsgesellschaften in Hohe von T€ 200 (Vorjahr: T€ 200) aus Verauslagungen.

Die aktive Rechnungsabgrenzung beinhaltet Geblihren fur Registrierungen, die Aufwand fir das folgende Jahr darstellen (T€ O; Vorjahr: T€ 0).

Samtliche ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Zum 31.12.2021 liegen Kommanditbeteiligungen in Hohe von T€ 21.802 (Vorjahr: T€ 21.802) vor. Eine € 1.000,00 Beteiligung hat einen Wert in Hohe von € 1.725,14 (Vorjahr: € 1.556,57) und entspricht somit 172,51 % (Vorjahr: 155,66 %) der Kommanditbeteiligung.

Die Verwendungsrechnung ergibt sich wie folgt:

€
1. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -185.799,20
2. Belastung auf Kapitalkonten 185.799,20
3. Bilanzgewinn 0,00

Die Kapitalkonten haben sich im Geschéftsgahr wie folgt entwickelt:
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Kapitalkonto |

- Stand 01.01.2021

- Kapitalerhbhung

- Stand 31.12.2021
Kapitalkonto 11

- Stand 01.01.2021

- Kapitalerhbhung

- Stand 31.12.2021
Kapitalkonto 111

- Stand 01.01.2021

- realisiertes Ergebnis 2021
- Stand 31.12.2021
Kapitalkonto IV

- Stand 01.01.2021

- Entnahmen

- Stand 31.12.2021

Summe Kapitalanteile der Kommanditisten
Kapitalkonto V

(Nicht reallisierte Gewinne aus der Neubewertung)
- Stand 01.01.2021

- Ertrége aus Neubewertung
- Stand 31.12.2021

Summe Eigenkapital

Der Wert des bilanziellen Eigenkapitals (Entwicklungsrechnung) hat sich wie folgt entwickelt:

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres
1. Entnahmen fur das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach

Verwendungsrechnung

Kapitalanteile der Komplemen-

téarin
&

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitalanteile der Kommandi-
tisten

€

21.802.000,00
0,00
21.802.000,00

654.000,00
0,00
654.000,00

-3.897.574,33
-185.799,20
-4.083.373,53

-2.476.678,52

-804.075,00
-3.280.753,52
15.091.872,95

17.854.556,79

4.665.097,71
22.519.654,50
37.611.527,45

Gesamt

21.802.000,00
0,00
21.802.000,00

654.000,00
0,00
654.000,00

-3.897.574,33
-185.799,20
-4.083.373,53

-2.476.678,52

-804.075,00
-3.280.753,52
15.091.872,95

17.854.556,79

4.665.097,71
22.519.654,50
37.611.527,45

&
33.936.303,94
-322.530,00
-481.545,00

-185.799,20
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€
4. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 4.665.097,71
11. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 37.611.527,45

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gesamtkostenquote betrégt 0,67 % (V orjahr: 0,66%).
Im Geschéaftsjahr wurden folgende Vergiitungen aufgewendet:

Anteil am Nettoinventarwert Anteil am durchschnittlichen

Betrag zum 31.12.2021 Nettoinventarwert

T€ % %

Gesellschaft (Vorjahr: T€) (Vorjahr: %) (Vorjahr: %)
Paribus K apital verwal tungsgesell schaft mbH 1252 0,33 0,35
(108) 0,32 (0,35)

Paribus Trust GmbH 579 0,15 0,16
(50) (0,15) (0,16)

CACEISBank SA. 18Y 0,05 0,05
17) (0,05) (0,05)

Paribus Renditefonds V erwal tungsgesel I schaft mbH Vel 0,02 0,02
9 (0,03) (0,03)

Paribus Fondsbeteiligung GmbH 70 0,02 0,02
9 (0,03) (0,03)

214 0,57 0,60

(193) (0,57) (0,62)

Y Pauschalvergiitung
2 Pauschal vergiitung bezogen auf das vermittelte Fremdkapital

Die sonstigen Ertrége beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus Beteiligungen (T€ 60; Vorjahr: T€ 0) sowie Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen fur Treuhand-, Haftungs-, Geschéftsfiihrungs- und Fremdverwal tungsvergiitungen (T€ 4; Vorjahr T€ 0).

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir Rechtsberatung (T€ 1; Vorjahr: T€ 1), Aufwendungen fur die Erstellung der Geschéftsberichte (T€ 2; Vorjahr: T€ 2) sowie Gebuhren fir die Nutzung eines Datenpools (T€ 1; Vorjahr: T€ 0).
E. Vermogensaufstellung

Die Vermdgensaufstellung nach § 271 KAGB ist der Anlage 2 zum Anhang zu entnehmen.

F. Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschaftgahre

Wertverénderung der letzten
2019 2020 2021 Wer tver &nder ung 2020-2021 drei Geschaftsjahre

Wert des Eigenkapitalsin T€ 28.003 33.936 37.612 3.676 9.609
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Wertveréanderung der letzten

2019 2020 2021 Wertver ander ung 2020-2021 drei Geschéftsjahre
Wert der Beteiligung bezogen auf das Kom- 128% 156% 172% 16% 44%
manditkapital
Wert einer T€ 100 Beteiligung in T€ 128 156 172 16 44

G. Sonstige Angaben

Haftungsver héaltnisse

Die Gesellschaft haftet aufgrund eines Schuldbeitritts gesamtschul dnerisch fiir Verbindlichkeiten eines verbundenen Unternehmensin Hohe von T€ 17.730 (Vorjahr: T€ 18.024).
Angaben zur Immobilie

Die Paribus Renditefonds XXVl Objekt GmbH & Co. KG hat Investitionen in eine Immobilie getétigt.

Immobilie Lise-Meitner-StralRe 1, 10589 Berlin

GrundstiicksgroRe 4.045 m?

Artund Lage Burogebaude inkl. Tiefgarage in zentraler Lage in Berlin-Charlottenburg

Baujahr/ Erwerbsjahr 1995/ 2016

Gebaudenutzflache 9.896 m?

L eerstandsquote 0% (Stand 11. Mé&rz 2022)

Nutzungsentgeltausfallquote 0%

Fremdfinanzierungsguote 34,82%"

Restlaufzeiten der Nutzungsvertrége Vollvermietung ab 04/2021; Festlaufzeit bis zum 31.03.2033 (Sonderkiindigungsrecht 31.03.2028)

Verkehrswert bzw. Kaufpreis Verkehrswert: EUR 56.000.000,00 Kaufpreis: EUR 33.600.000,00

Nebenkosten bei Anschaffung EUR 2.236.567,99

Wesentliche Ergebnisse des erstellten Wertgutachtens Es handelt sich um ein modernes Birogebaude mit zeitgeméaler Architektur und effizienter Grundrissgestaltung. Das
Gebaude befindet sich in einem baualtersgerechten guten Grundzustand.

Bestands- und Proj ektentwicklungsmaf3nahmen In den letzten Jahren wurden rd. EUR 4.800.000 in die Flachenqualitét investiert und insbesondere die Mietflachen

fur den Hauptmieter gemal? dessen Anforderungen hergerichtet. Das Objekt ist seit Mérz 2021 vollstandig an den Al-
leinmieter vermietet. Erste Investitionen zur Modernisierung der Aufziige wurden im Jahr 2021 vorgenommen und
sind fortlaufend im Jahr 2022 geplant.

Y Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden nicht in die Fremdfinanzierungsquote einbezogen
Angaben im L agebericht
Hinsichtlich folgender Angaben wird auf die Ausfiihrungen im Lagebericht verwiesen:

—Vergutungen an Mitarbeiter der KV G,

—Vergiitungen an Risktaker der KVG,

—Anderungen im Verkaufsprospekt,
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—Angaben zum Liquiditétsmanagement sowie zum Risikomanagementsystem,
—Aussagen zum Umfang des Leverage.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (Nachtragsbericht)

Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges auf die Geschéftstétigkeit der |nvestmentgesellschaft werden al's gering eingeschétzt. Der Geschéftsbetrieb basiert alleine auf der Vermietung einer Immobilie in Berlin. Die Immobilie st langfristig vollvermietet, die Finanzierung
langfristig vereinbart und zinsgesichert. Bei der Objektgesellschaft ist der Mietvertrag vollumfanglich an die Entwicklung des Verbraucherpreisindex gekoppelt. Etwaige K ostensteigerungen gehen jedoch mittel- oder unmittelbar zu Lasten der InvestmentgeselIschaft.

Hamburg, 25.05.2022
Paribus Renditefonds Verwal tungsgesell schaft mbH
Komplementérin
gez. Dr. Christopher Schroeder
gez. Thomas Bocher
Paribus Fondsbeteiligung GmbH
geschéftsfiihrende Kommanditistin
gez. Dr. Christopher Schroeder

gez. Thomas Bocher

Entwicklung der Beteiligungen zum 31. Dezember 2021

Anschaffungskosten

Stand am 01.01.2021 Zugange Abgénge Stand am 31.12.2021

& € & €

Beteiligungen 15.902.012,00 0,00 917.373,63 14.984.638,37
Ergebnisse aus Verkehrswertbewertung

Stand am 01.01.2021 Zugange Abgénge Stand am 31.12.2021

€ € € €

Beteiligungen 17.854.556,79 4.665.097,71 0,00 22.519.654,50
Buchwerte

31.12.2021 31.12.2020

€ €

Beteiligungen 37.504.292,87 33.756.568,79

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021 nach § 271 KAGB
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Nennbetrag oder Zahl Kurs Kurswert = Buchwert Anteil des Vermogenspostens

€ € %

Vermdgensposten Art Vorjahr: € Vorjahr: € Vorjahr: %

Beteiligungen Kommanditbeteiligungen 17.777.409,60 n/a 37.504.292,87 99,71

17.777.409,60 (n/a) 33.756.568,79 99,47

Barmittel und Barmittel&guivalente Girokontenguthaben 33.513,03 n/a 33.513,03 0,09

65.710,15 (na) 65.710,15 0,19

Forderungen Forderungen 199.940,00 n/a 199.940,00 0,53

199.940,00 (n/a) 199.940,00 0,59

Aktive Rechnungsabgrenzung Rechnungsabgrenzungsposten 85,58 n/a 85,58 0,00

0,00 (n/a) 0,00 0,00

Ruickstellungen Ruickstellungen -107.561,53 n/a -107.561,53 -0,29

-85.915,00 (n/a) -85.915,00 -0,25

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-  Verbindlichkeiten -13.982,50 n/a -13.982,50 -0,04
tungen

0,00 (n/a) 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten -4.760,00 n/a -4.760,00 -0,01

0,00 (n/a) 0,00 0,00

17.884.644,18 37.611.527,45 100,00

17.957.144,75 33.936.303,94 100,00

L agebericht fUr das Geschéftgahr 2021

der Paribus Renditefonds XXVIlI GmbH & Co. geschlossene I nvestment-KG, Hamburg

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1. Geschéftsmodell

Die Paribus Renditefonds XX V11 GmbH & Co. geschlossene Investment-K G (kurz: Investmentgesel I schaft oder Publikums-AlF) ist eine vermdgensverwal tende geschl ossene I nvestment-K ommanditgesel I schaft. Sieist ein durch die Paribus K apital verwaltungsgesell schaft
mbH, Hamburg (kurz: Paribus KVG), fremdverwalteter geschlossener Publikums-AlF fiir Investoren, welche die Voraussetzungen der in den § 262 Abs. 2i.V.m. § 1 Abs. 19 Nr. 33 a) lit. bb) bis ee) Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) genannten Punkte erfilllen. Das
Beteiligungsangebot richtete sich insbesondere an Stiftungen.

Die Investmentgesellschaft hat mit ihrer Eintragung in das Handel sregister am 25. Juli 2016 begonnen. Die Eintragung erfolgte unter der Firmierung "Paribus Renditefonds XXVII GmbH & Co. KG". Die Umfirmierung in die aktuelle Firmierung Paribus Renditefonds
XXVII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG wurde am 28. September 2016 in das Handel sregister eingetragen. Eingetragene Geschéftsanschrift ist Konigstralie 28, 22767 Hamburg. Der aktuelle Gesellschaftsvertrag besteht in der Fassung vom 7. November 2016.

Die Bundesanstalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat die Anlagebedingungen des Publikums-AlF mit Schreiben vom 2. November 2016 genehmigt. Mit Schreiben vom 23. November 2016 wurde von der BaFin der Vertrieb von Anteilen an dem Publikums-AlF
genehmigt.
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Das vollstandig eingezahlte Kommanditkapital betragt nach Abschluss des Vertriebs der Anteile bei Investoren und Schlie3ung der Investmentgesellschaft im November 2017 insgesamt TEUR 21.802.

Die Investmentgesel Ischaft ist geméfd Gesellschaftsvertrag vom 20. Juli 2016 Griindungskommanditistin der Paribus Renditefonds XXV 11 Objekt GmbH & Co. KG (ObjektgeselIschaft). Nach K apitalerhbhungen betrégt die Einlage TEUR 17.777 (Vorjahr: TEUR 17.777).
Dies entspricht 94,9% des Gesellschaftskapitals der Objektgesellschaft.

Die Objektgesellschaft ist Eigentiimerin einer Buro-Immobilie in Berlin-Charlottenburg mit der Anschrift Lise-Meitner-Stral3e 1, 10589 Berlin. Das Objekt weist eine vermietbare Flache von ca. 9.896 gm aus. Das Objekt ist mit einer festen Mietlaufzeit bis zum 31. Mérz
2033 an den aleinigen Mieter Medizinischer Dienst der Krankenversicherung Berlin-Brandenburg e.V. (MDK) vollsténdig vermietet. Der Mieter wurde zum 1. Mai 2021 als Kdrperschaft des 6ffentlichen Rechts neu konstituiert und tritt seitdem im Rechtsverkehr auf als
»Medizinischer Dienst Berlin-Brandenburg". Die Rechte und Pflichten aus dem Mietvertrag sind vom Verein auf die Korperschaft tibergegangen.

Der Nettoinventarwert des Vermdgens der Investmentgesellschaft betrégt zum Abschlussstichtag TEUR 37.612 (Vorjahr TEUR 33.936). Der Nettoinventarwert je Anteil von EUR 1.000 betragt zum Abschlussstichtag EUR 1.725,14 (Vorjahr EUR 1.556,57). Der
Nettoinventarwert hat sich damit seit dem letzten Abschlussstichtag 2020 um 10,8% erhoht. Seit Griindung der Investmentgesellschaft hat sich der Nettoinventarwert insgesamt um 72,5% erhéht.

1.2. Ziele
Die Anlagestrategie des Publikums-AlF besteht darin, durch den Erwerb, die Vermietung, die Verwaltung und die Veréuf3erung von einer mittelbar Uber eine Objektgesellschaft gehaltenen Immobilie das Anlageziel unter teilweiser Nutzung von Fremdkapital zu erreichen.

Anlageziel des Publikums-AlF ist es, aus der Vermietung und (bei Erreichen des Endes der Laufzeit der Gesellschaft) der VerduRerung der Immobilie bzw. der Anteile an der Objektgesellschaft Einnahmeliberschiisse zu erzielen und diese an die Anleger auszuzahlen.
Geméf3 den Anlagebedingungen soll die tberschiissige Liquiditéat halbjahrlich ausgezahlt werden. Mit dem Erwerb des Anteils i.H.v. 94,9% an der Objektgesellschaft, die wiederum Eigentiimerin eines Objekts in Berlin-Charlottenburg ist, ist die Anlagestrategie am
Abschlussstichtag umgesetzt. Weitere Investitionen sind derzeit nicht geplant.

Kreditaufnahmen und Belastungen sind bis zu einer Hohe von 150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals der Gesellschaft unter Berticksichtigung der in § 263 KAGB im Einzelnen geregelten Voraussetzungen moglich. Derivate dirfen grundsétzlich eingesetzt
werden, jedoch nur zu Absicherungszwecken gegen Wertverluste.

Fur den Publikums-AlF wurde ein Verkaufsprospekt erstellt. In diesem ist eine Prognoserechnung enthalten, auf deren Basis ab 2017 bis 2031 in jedem Jahr ausschiittungsfahige Liquiditétstiberschiisse zwischen 1,25% und 5,00% (bezogen auf das Kommanditkapital;
dies entspricht zwischen EUR 262.500 und EUR 1.050.000 bei dem urspriinglich geplanten Eigenkapital von EUR 21.000.000) erwartet werden. Die Investmentgesellschaft soll planméaiig gemaR Vertriebsdokumentation im Durchschnitt Liquiditétstiberschiisse i.H.v.
rd. 4,0% p.a. generieren.

Der Publikums-AlF ist fir die Zeit bis zum 31. Dezember 2031 errichtet. Er wird nach Ablauf dieser Dauer aufgel st und abgewickelt (liquidiert), auRRer in dem Falle, dass die Gesellschafter mit der im Gesell schaftsvertrag der Investmentgesellschaft hierfir vorgesehenen
Stimmmehrheit anderweitige Mal3nahmen beschlie3en. Darliber hinaus kann die Laufzeit der Investmentgesellschaft bis zum 31. Dezember 2038 verlangert werden, sofern die im Gesellschaftsvertrag dargelegten Griinde und die Zustimmungserfordernisse vorliegen.

Im abgel aufenen Geschaftgahr 2021 erfolgten keine wesentlichen Anderungen gegentiber den im Verkaufsprospekt inkl. der Anlagebedingungen und dem Gesellschaftsvertrag gemachten Aussagen.
1.3. Wesentliche Risiken

Als Risiko mit der aktuell grofiten finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist der Ausfall des seit Mitte Mérz 2021 Alleinmieters und damit einhergehend der Verlust der einzigen Ertragsquelle sowie der Liquiditdt zu nennen. Zum jetzigen Zeitpunkt ist das Risiko als
sehr gering einzuschétzen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des Publikums-AlF verweisen wir auf unsere Darstellung im Abschnitt "4.1 Risikobericht" dieses L ageberichts.
1.4. Tétigkeitsbericht der ParibusKVG

Die Paribus KVG hat mit Erlaubnis vom 20. Januar 2015 von der BaFin die Zulassung fur den Geschéftsbetrieb als Kapital verwaltungsgeselIschaft erhalten. Der Erlaubnisumfang wurde am 15. Februar 2019, 12. November 2020 und am 28. Januar 2021 erweitert. Die
Zulassung umfasst u.a. die Erlaubnis, geschlosseneinléndische Publikums-AlF, diedirekt oder indirekt in Immobilien investieren, verwalten zu diirfen. Sie kann somit in vollem Umfang ihren Tétigkeiten al's externe K apital verwal tungsgesel | schaft der Investmentgesel | schaft
und weiterer Gesellschaften nachkommen.

Die Paribus KVG hat im Jahr 2021 die laufende Fremdverwaltung der Investmentgesellschaft gemal? den Vertragsinhalten des zwischen ihr und der Investmentgesellschaft mit Datum vom 29. August 2016 geschlossenen Fremdverwaltungsvertrages verantwortet. Dies
beinhaltet insbesondere die Portfolioverwal tung (Assetmanagement, Fondsmanagement) einschlieflich des Liquiditétsmanagements, das Risikomanagement, die Bewertung sowie die Durchfiihrung administrativer Tétigkeiten bzw. allgemeiner Verwaltungsleistungen. Die
Prognoserechnungen der Investment- und der Objektgesellschaft wurden durch die KV G auch im Jahr 2021 aktualisiert und fortgeschrieben.

Die Umbaumal3nahmen auf der Ebene der Objektgesellschaft im Erdgeschoss sowie im 2. und 3. OG des Objektes wurden im Berichtsjahr planméRig abgeschlossen. Sie begannen unmittelbar nach der R8umung der Fléchen der beiden bisherigen Nebenmieter bereits
im August 2020 und wurden Ende Februar 2021 abgeschlossen. Der Mieter hat die zusétzlichen Flachen am 9. Mé&rz 2021 ubernommen, Beginn der Mietzahlungsverpflichtung war der 15. Mérz 2021. Den Zahlungsverpflichtungen bzgl. Miete und Nebenkosten ist der
Mieter im Berichtsjahr vollumfénglich nachgekommen.

Am 1./6. duli 2021 wurde zwischen der Objektgesellschaft und einem norddeutschen Unternehmen ein Bauvertrag Uber die Erbringung aller notwendigen Bauleistungen fur die Erneuerung aller Aufzugsanlagen im Objekt geschlossen. Der Auftragnehmer hat hierbei
alle planerischen, baurechtlichen und baulichen Vorgaben der Leistungsbeschreibung - die in Zusammenarbeit mit einem Sachversténdigenburo entwickelt wurde - vollsténdig und funktionsfahig zu erfullen. Es wurde ein Rahmenterminplan vereinbart. Dieser sieht eine
Fertigstellung der Leistungen bis Ende Oktober 2022 vor. Esist ein pauschaler Festpreis vereinbart. Zum Ende des Berichtszeitraumes war die erste der insgesamt sieben Aufzugsanlagen fertiggestellt.
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Aufgrund des Ende 2020 sehr niedrigen Zinsumfeldes wurde eine Fremdfinanzierung mit der Volksbank Itzehoe vereinbart und am 16. Dezember 2020 / 11. Januar 2021 ein Darlehenvertrag i.H.v. TEUR 1.500 mit Laufzeit bis 30. September 2027 zwischen der

ObjektgeselIschaft und der Bank abgeschlossen. Das Darlehen wurde im Verlauf des Jahres 2021 vollsténdig in zwei Teilbetragen ausgezahlt. Die Umbaukosten fir die Herrichtung der Mietflachen fur den MDK und die Kosten der Modernisierung der Aufzugsanlagen
werden zu mehr als der Halfte fremdfinanziert.

Die fir das Geschaftsjahr 2021 prospektierten Auszahlungen i.H.v. insgesamt 4,5%, bezogen auf das Kommanditkapital, wurden plangemaf3 an die Anleger jeweils zur Halfte im Juli 2021 bzw. im Februar 2022 geleistet. Bei der Investmentgesellschaft erfolgte im
Juni 2021 eine ordentliche Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren. Zusétzlich zu dem Anfang Juni 2021 an die Anleger versendeten Jahresbericht wurde im November 2021 ein Geschéftsbericht tber das Geschéftsjahr 2020 der Investmentgesellschaft und der

Objektgesell schaft versendet.
2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die unverandert attraktiven Rahmenbedingungen halten die Nachfrage nach Immobilien grundsétzlich auf hohem Niveau. Indizien fiir das grof3e Anlegerinteresse sind die teilweise weiter gesunkenen Renditen in den besonders nachgefragten A ssetklassen und Standorten.
Ein begrenztes Angebot an Premiumobjekten, das auf eine hohe Nachfrage trifft, fihrt dazu, dass teilweise die Ankaufpreise nochmal gestiegen sind. Fir Buros haben die Netto-Spitzenrenditen im vierten Quartal 2021 in einigen Stédten nochmals um 5 bis 20 Basispunkte
nachgegeben. Dies betrifft u. a. Kéln (2,60 %), Frankfurt (2,65 %) sowie Diisseldorf und Stuttgart mit jeweils 2,75 %. In den drei teuersten Standorten, Berlin (2,40 %), Mnchen (2,50 %) und Hamburg (2,55 %) zeigten sie sich dagegen stabil.

Fur das Jahr 2021 wurde ein gewerbliches Transaktionsvolumen auf dem Deutschen Immobilien-Investmentmarkt in einer Hohe von rd. 64 Mrd. Euro und damit nach 2019 der zweithtchste Wert verzeichnet. Mit rd. 58% entfiel hiervon mehr als die Hélfte auf die Top-7-
Stédte. Das umsatzstérkste Segment waren mit rd. 48% Buroimmobilien (Vorjahr: 41%). Es folgten Industrie- und L ogistikimmobilien mit einem Anteil von rd. 15% und Einzel handelsimmobilien mit einem Anteil von rd. 14%.

Auch fur das Jahr 2022 wird erneut mit lebhaften Méarkten und einem hohen Transaktionsvolumen gerechnet. Die guten Fundamentaldaten Deutschlands auf der einen und weiterhin historisch immer noch niedrige Zinsen, giinstige Kredit- bzw. Finanzierungsbedingungen
und eine hohe Liquiditatsausstattung auf der anderen Seite sowie die globalen Risiken aus Sicht von Investoren diirften zu einem weiteren Kapitalzufluss in deutsche Immobilien beitragen. Die Nachfrage nach Immobilien und damit das Transaktionsvolumen sollte -
auch mangels Anlagealternativen - damit auf hohem Niveau bleiben. Fiir Gewerbeimmobilien bleibt der Ausblick insgesamt positiv. Die Auswirkungen von Einschrankungen der wirtschaftlichen Aktivitaten und/oder Verénderungen auf den Immobilienmérkten bzw. im
Kapitalmarktumfeld infolge von extern ausgel sten Krisensituationen bleiben abzuwarten.

2.2. Geschéftsverlauf

Im Berichtsjahr Uberstiegen die Aufwendungen i.H.v. TEUR 251 (Vorjahr: TEUR 224) die Ertrége i.H.v. TEUR 65 (Vorjahr: TEUR 0) deutlich. Die Sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen TEUR 65 (Vorjahr TEUR 0). Die Verwaltungsvergiitungen betrugen TEUR
197 (Vorjahr TEUR 175). Zinsen aus Kreditaufnahme fielen wie im Vorjahr nicht an. Zusammen mit weiteren aufgrund gesetzlicher Vorschriften verursachten Gesellschafts- und Verwaltungskosten sowie geringfuigigen sonstigen Aufwendungen fihrt dies zu einem
redlisierten Ergebnis des Geschéftsjahresi.H.v. TEUR -186 (Vorjahr TEUR -224). Das nicht realisierte Ergebnis aufgrund von Ertragen aus der Neubewertung betrug TEUR 4.665 (V orjahr TEUR 6.973). Das Gesamtergebnis des Geschéftsjahres 2021 aus realisiertem und
nicht realisiertem Ergebnis belief sich damit auf TEUR 4.479 (Vorjahr TEUR 6.749). Dies entspricht rd. 20,5% des nominellen Eigenkapitals von TEUR 21.802 (Vorjahr: rd. 31,0%).

2.3. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

2.3.1. Ertragdage

Dielnvestmentgesellschaft ist nicht operativ tétig und soll entsprechend dem K onzept Ertrége aus der Beteiligung an der Objektgesellschaft erzielen. Im Berichtsjahr hat die Investmentgesel | schaft auf Basis eines positiven Ergebnisses der ObjektgeselIschafti.H.v. TEUR 598
(Vorjahr: negatives Ergebnisi.H.v. TEUR 534) Ertrége aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 60 (Vorjahr TEUR 0) erzielen konnen. Der Grofteil des positiven Jahresergebnisses 2021 wurde bei der Objektgesellschaft fir den Ausgleich des Fehlbetrages 2020 verwendet.

Die laufenden Aufwendungen der Investmentgesellschaft waren hoher alsim Vorjahr und as die prognostizierten Werte. Dies lag im Wesentlichen an den gestiegenen Verwaltungs- und Treuhandvergiitungen sowie den Geschéftsfiihrungs- und Haftungsvergiitungen
infolge des deutlich erh6hten Nettoinventarwertes als Bemessungsgrundlage ggii. dem in der Prospektkal kulation zugrundeliegenden Nettoinventarwert.

Im Geschéaftsahr wurden folgende Vergiitungen aufgewendet:

Anteil am Nettoinventarwert Anteil am durchschnittlichen

Art der Vergiitung Gesellschaft Betrag zum 31.12.2021 Nettoinventarwert

inTEUR in % in %
Lfd. Fremdverwaltung Paribus KVG 125 0,33 0,35
Treuhandvergiitung Paribus Trust GmbH 57 0,15 0,16
Geschéftsfuhrung Paribus Fondsbeteiligung mbH 7 0,02 0,02
Haftungsvergitung Paribus Renditefonds V erwal tungsgesel | schaft 7 0,02 0,02
Verwahrstellenvergiitung CaceisBank SA. 18 0,05 0,05
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Anteil am Nettoinventarwert Anteil am dur chschnittlichen

Art der Vergitung Gesellschaft Betrag zum 31.12.2021 Nettoinventarwert
in TEUR in % in %
215 0,57 0,60

Die Quote der Verglitungen bezogen auf den Nettoinventarwert zum Bilanzstichtag lag bei 0,57 % (Vorjahr 0,57 %).
Das nicht realisierte Ergebnis betragt TEUR 4.665 (Vorjahr TEUR 6.973).

2.3.2. Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Investmentgesellschaft finanziert sich fast ausschlief3lich aus Eigenkapital (Summe aler Kapitalkonten ohne Beriicksichtigung der Neubewertungsgewinne: TEUR 15.092; Vorjahr: TEUR 16.082). Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen i.H.v.
TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 0) sowie sonstige Verbindlichkeiteni.H.v. TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 0). Verbindlichkeiten aus Finanzierungen durch Kredite von Kreditinstituten (Vorjahr: TEUR 0) bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Die Objektgesellschaft hat den Ankauf der Immobilie in Berlin-Charlottenburg teilweise durch Fremdkapital finanziert. Dazu hat die Objektgesellschaft im Oktober 2016 einen Darlehensvertrag iber TEUR 18.000 mit der DZ HYP AG, Hamburg, abgeschlossen. Das
Darlehen ist ab April 2021 zu tilgen.

Die Objektgesel I schaft hat fur die Fremdfinanzierung marktiibliche Sicherheiten vereinbart. Dazu gehdren insbesondere V erpfandungen der Mietei nnahmen- und Ruicklagekonten, Eintragung einer Buchgrundschuld zugunsten der finanzierenden Bank, Sicherungsabtretungen
der Forderungen aus Miet- und sonstigen Vertragen sowie der Schuldbeitritt der Investmentgesellschaft als Gesamtschuldnerin. Die Investmentgesellschaft ist mit Datum vom 23. Oktober 2017 als Gesamtschuldnerin in die sich aus dem Darlehensvertrag ergebenden
Rechten und Pflichten eingetreten.

Zur teilweisen Finanzierung von Umbau- und Modernisierungskosten hat die Objektgesellschaft am 16. Dezember 2020 / 11. Januar 2021 mit der Volksbank Itzehoe einen Darlehensvertrag tiber TEUR 1.500 abgeschlossen. Das Darlehen ist ab Auszahlung der ersten
Tranche im Februar 2021 zu tilgen. Es wurden ebenfalls marktubliche Sicherheiten vereinbart. Im Rang nach der erstgenannten Glaubigerbank wurde eine Buchgrundschuld eingetragen.

Die Eigenkapital quote der Investmentgesellschaft betragt zum Abschlussstichtag iber 99% (Vorjahr: Uber 99%) des Gesamtkapitals.
Wir méchten darauf hinweisen, dass Wertentwicklungen der Vergangenheit kein Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen sind.
Investitionen

Die Investmentgesellschaft hat im Berichtszeitraum keine neuen Investitionen getétigt.

Liquiditéat

Die Liquiditétslage des Publikums-AlF war im Geschéftsjahr 2021 stets gut.

Die Liquiditétsiage der Investmentgesellschaft wurde wesentlich beeinflusst durch Einzahlungen aus der Objektgesellschaft in Hohe von TEUR 917, von der ObjektgeselIschaft erhaltene Dividenden in Héhe von TEUR 60, durch Auszahlungen an die Gesellschafter des
Publikums-AlF in Hohe von TEUR 804 sowie durch einen negativen Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit in Hohe von TEUR 186. Insgesamt hat sich der Finanzmittelfonds im Geschéftsjahr um TEUR 33 vermindert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit betragt TEUR -205 und resultiert neben dem Jahresfehlbetrag von TEUR -186 im Wesentlichen aus den Ertragen aus Beteiligungen (Dividende aus der Objektgesellschaft) in Hohe von TEUR -60, aus den Verénderungen
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen sowie anderer Passiva (TEUR 19) und den Verénderungen der Riickstellungen (TEUR 22).

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit i.H.v. TEUR 978 beruht auf Einzahlungen aus Abgéangen von Finanzanlagen i.H.v. TEUR 917, d.h. von nicht durch Gewinnen abgedeckten Einzahlungen von der Objektgesellschaft an die Investmentgesellschaft sowie auf der
Dividendei.H.v. TEUR 60 (durch Gewinne abgedeckte Einzahlungen von der ObjektgeselIschaft an die InvestmentgeselIschaft).

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit betrégt TEUR -804 und ist ausschlief3ich auf die Auszahlungen an die Gesellschafter des Publikums-AlF zuriickzufthren.

Die Investmentgesellschaft hat keine unmittel baren finanziellen Verpflichtungen, die nicht aus dem Finanzmittelfonds der Investmentgesellschaft beglichen werden kdnnten. Sieist ferner in der Lage, die laufende Geschéftstétigkeit aus Entnahme freier Liquiditét aus der
ObjektgeselIschaft zu finanzieren. Es bestehen keine Liquiditétsengpasse oder liquiditatsbestimmende Vereinbarungen / Riickzahlungsverpflichtungen aus Garantien, L easing- und anderen Finanzierungsvertrégen. Die Investmentgesell schaft verfugt tiber keine zugesagten,
ungenutzten Kreditlinien.

Die Investmentgesellschaft selbst verwendet keine Hebelfinanzierung. Eine Hebelfinanzierung erfolgt lediglich auf Ebene der Objektgesellschaft, insbesondere zur teilweisen Kaufpreisfinanzierung der Immobilie. Die zum Bilanzstichtag auf Ebene der Objektgesellschaft
valutierende Fremdfinanzierung betrégt TEUR 19.196.
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2.3.3. Vermogenslage

Das Vermogen der Investmentgesellschaft setzt sich zum Bilanzstichtag aus Beteiligungen (der Beteiligung an der Objektgesellschaft) in Hohe von TEUR 37.504 (Vorjahr TEUR 33.757), Barmitteln und Barmittel dquivalenten in Hohe von TEUR 34 (Vorjahr TEUR 66)
sowie Forderungen an die Objektgesellschaft in Hohe von TEUR 200 (Vorjahr TEUR 200) zusammen.

Die Vermdgenslage bei der Objektgesellschaft ist wesentlich durch die erworbene und vermietete Immobilie bestimmt. Die Passivseiteist neben dem Eigenkapital insbesondere durch die langfristigen Darlehen der Objektgesellschaft bei der DZ HY P AG und der V olksbank
Itzehoe geprégt.

2.3.4. Gesamtaussage
Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.
2.3.5. Finanzielle und Nichtfinanzielle L eistungsindikatoren Level 11 VO

Die Investmentgesellschaft hat im Berichtsiahr Auszahlungen in Hohe von TEUR 804 an die Anleger geleistet. Fiir das Geschéftsiahr 2020 erfolgte im Februar 2021 die vorgesehene Auszahlung von 1,5% auf das eingezahlte Kommanditkapital. Fir das Geschaftsahr
2021 war planméiig geman Verkaufsprospekt eine Auszahlung i.H.v. 4,5% des Kommanditkapitals vorgesehen. Diese Auszahlung ist Ende Juli 2021 und Ende Februar 2022 jeweils zur Hélfte erfolgt. Die Auszahlungen wurden teilweise aus Liquiditatsentnahmen aus
der Objektgesellschaft und somit mittelbar aus Liquiditétstiberschiissen aus der Vermietung der Immobilie geleistet.

Die Summe der erhaltenen Liquiditétsauszahlungen und Dividenden aus der Objektgesellschaft ag im Berichtszeitraum bei TEUR 977 (Vorjahr: TEUR 933). Diesentspricht rd. 5,5% der Pflichteinlage der Investmentgesel I schaft an der Objektgesellschaft (Vorjahr: rd. 5,2%).
Die Zahl der Kommanditisten (einschl. Griindungskommanditisten) betrégt zum Bilanzstichtag 68. Der durchschnittliche Beteiligungsbetrag pro Kommanditist lag somit bel TEUR 321.

3. Ubrige Angaben

3.1. Angaben gem. KARBV

Firma: Paribus Renditefonds XXVl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Summe der Pflichteinlagen (Kapitalkonto 1): 21.802.000 Euro

Anzahl der Gesellschafter: 68 (davon Griindungsgesellschafter: 2)

Die Paribus KV G ist die Kapital verwal tungsgesel I schaft des Publikums-AlF. Sie wurde mit dem Fremdverwaltungsvertrag vom 29. August 2016 zur externen Kapital verwaltungsgeselIschaft des Publikums-AlF i.S.d. KAGB bestellt. [hr obliegt die Vornahme aller Rechts-
geschéfte, die zum Betrieb der Investmentgesel Ischaft gehdren, insbesondere die Verwaltung und Anlage des VVermdgens des Publikums-AlF. Hierbel umfasst der Aufgabenbereich der Kapital verwaltungsgesel I schaft insbesondere Tétigkeiten wie die Portfolioverwaltung
und das Risikomanagement.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Munchen, (kurz: CACEIS) beauftragt. Die Aufgabenverteilung wurde zwischen der Paribus KVG und der CACEIS im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines Service Level
Agreements geregelt.

Die Paribus KVG nimmt sdmtliche ihr aufgrund ihrer Position als Geschaftsfiihrungsorgan und Kapital verwaltungsgesellschaft gesetzlich und vertraglich zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen und unter Wahrung des Fremdverwaltungsvertrages, der geltenden
Gesetze, des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen des Publikums-AlF wahr. Die Kapital verwaltungsgesellschaft handelt bei der gesetzméigen Erfullung ihrer Aufgaben nicht weisungsgebunden. Gesetzlich zul&ssige Weisungsrechte und Zustimmungsvor-
behalte der Gesellschafterversammlung bleiben unberiihrt.

Die Paribus KV G darf sich gemal3 Fremdverwaltungsvertrag und soweit gesetzlich zulassig der Hilfe Dritter insbesondere im Rahmen einer Auslagerung bedienen. Dritte dirfen an sie ausgel agerte Aufgaben soweit gesetzlich zuléssig ebenfalls weiter Ubertragen. Die
Paribus KV G hat die Aufgaben der Internen Revision, der Compliance, der Buchhaltung, des Rechnungswesens und von Steuerberatungsleistungen auf die Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, bzw. Mazars
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, Berlin, ausgel agert.

Die Paribus KVG handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrlassiger oder vorsétzlicher Verletzung der ihr obliegenden Verpflichtungen und bei wesentlichen Vertragspflichten auch bei einer fahrlassigen Verursachung fur den
typischerwei se vorhersehbaren Schaden.

Der Fremdverwaltungsvertrag ist fir den Zeitraum bis zur Aufldsung des AlF abgeschlossen.
Der Vertrag kann von der Investmentgesellschaft und der Paribus KV G aus wichtigem Grund gemaf3 den Vorschriften des KAGB mit einer Frist von mindestens sechs Monaten gekiindigt werden.

Die laufende Vergiitung der Paribus KV G fir die Verwaltung des AlF betrégt bis zu 0,35% der Bemessungsgrundlage (durchschnittlicher Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr). Fir das Jahr 2021 betrug die Vergiitung TEUR 125.
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Die Paribus KV G hat die Anlegerverwaltung an die Paribus Trust GmbH (nachfolgend ,, Treuhandkommanditistin“) ausgelagert. Diese hat bereits fur friihere Fonds der Paribus-Gruppe die Anlegerverwaltung tbernommen. Dariiber hinaus tbernimmt die Treuhandkom-
manditistin die VVorkehrungen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie das Beschwerdemanagement.

Die Treuhandkommanditistin Paribus Trust GmbH erhdlt von der InvestmentgeselIschaft fir die Verwatung der Beteiligungen der Anleger as Entgelt eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,16% der Bemessungsgrundlage. Fir das Jahr 2021 betrug die Vergiitung
TEUR 57.

Die Paribus Fondsbeteiligung GmbH in ihrer Funktion als geschéftsfihrende Kommanditistin der Investmentgesellschaft erhdlt von der Investmentgesellschaft als Entgelt fur ihre Geschéftsfuhrungstétigkeit eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,02% der
Bemessungsgrundlage. Fur das Jahr 2021 betrug die Vergutung rd. TEUR 7.

Die Paribus Renditefonds Verwaltungsgesel Ischaft mbH in ihrer Funktion als personlich haftende Gesellschafterin der Investmentgesellschaft erhalt von der InvestmentgeselIschaft als Entgelt fir die Ubernahme der personlichen Haftung der Investmentgesellschaft eine
jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,02% der Bemessungsgrundlage. Fur das Jahr 2021 betrug die Vergitung rd. TEUR 7.

Die Paribus Vertrieb GmbH erhdlt von der Investmentgesellschaft fir die laufende Betreuung/Beratung der Anleger ab dem Jahr 2022 eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,24% der Bemessungsgrundlage. Die Vergiitung kann vollumfénglich an weitere
Vertriebseinheiten weitergereicht werden.

Das Investmentvermdgen des Publikums-AlF besteht zum Bilanzstichtag aus einer Beteiligung an einer Immobiliengesellschaft. Das Anlageziel der Erzielung von Liquiditétstiberschiissen aus der Vermietung kann erreicht werden.
3.2. Angaben gem. § 300 KAGB

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegensténde der I nvestmentgesel Ischaft, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen (hinsichtlich des Liquiditétsmanagements) gelten, betrégt Null. Neue Regelungen zum Liquiditésmanagement wurden
im Geschéftg ahr nicht getroffen. Zum aktuellen Risikoprofil des Publikums-AlF und die von der Paribus KV G zur Steuerung der Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme wird auf die Darstellungen zum Risikomanagementsystem und zu den Risiken im Abschnitt
"4.1 Risikobericht" dieses Lageberichts verwiesen.

Der maximale Umfang, in dem die Paribus KV G fiir Rechnung des Publikums-AlF Leverage einsetzen kann, und die Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien im Zusammenhang mit Leverage, wurde im Geschéftsjahr nicht verandert.

Die Hohe der Kreditaufnahme gemaf? der Angabe nach 88 269 Abs. 1, 165 Abs. 2 Nr. 5 KAGB fur Rechnung der Investmentgesellschaft unter Einbezug der Objektgesellschaft betrug zum 31.12.2021 rd. 97,4% des aggregierten eingebrachten Kapitals der Investment-
gesellschaft (31.12.2020: rd. 91,5%).

Der Umfang des Leverage gem. der Angabe nach § 300 Abs. 2 KAGB betrégt bei Berechnung nach der AlF-Netto-Methode 1,01 und bei Berechnung nach der AlF-Brutto-Methode (Comittment-Methode) 1,01.
3.3. Sonstige Angaben

Die Gesamtsumme der von der Paribus KV G an ihre Mitarbeiter gezahiten Vergitungen betrégt TEUR 371 (Vorjahr TEUR 229). Die Geschéftdleiter und alle Mitarbeiter der Paribus KV G sind sogenannte ,, Risk Taker”, also Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des Publikums-AlF auswirkt. Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug im Geschéftsjahr 2021 sieben (Vorjahr sechs). Die Mitarbeiter und Geschéftsleiter der Paribus KV G erhalten eine fixe Vergutung. Diese wird anteilig, anhand
der geleisteten Arbeitsstunden fur die Paribus KV G, von der Paribus KV G gezahlt. Eine variable Vergitung der Mitarbeiter und Geschéftsleiter auf Ebene der Paribus KV G und des Publikums-AlF erfolgt nicht.

4. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

4.1. Risikobericht

4.1.1. Riskomanagementsystem

Die Investmentgeselschaft ist in das Risikomanagement der Paribus KV G eingebunden, die die zentrale Steuerung gema3 KAGB tbernimmt.

Die Paribus KV G hat ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle Bereiche des Geschéftsbetriebs der Paribus KV G wie auch der von ihr verwalteten AIF (einschl. der Investmentgesellschaft) umfasst. Ziel des Risikomanagementsist die Friiherkennung existenz-
geféhrdender Risiken, Sicherung des Vermdgens der AlF und nachhaltige Wertsteigerung dieser. Es sollen Risiken mit Auswirkung auf die Performance und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage friihzeitig erkannt und Schaden somit vermieden oder minimiert werden.
Eine zeitgerechte Information Uber die Risikosituation erhdht die Planungssicherheit und die Méglichkeit zur Schadensabwehr. Zudem miissen die aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfillt werden.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems wurden Mitarbeiter entsprechend geschult, alle Risiken erfasst und hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkungen kategorisiert. Die Risiken werden jahrlich, bei Uberschreiten von Limits ggf. quartalsweise,
Uberpruft und bei Erreichen festgelegter Limits geeignete Gegenmal3nahmen ergriffen.

Der Risikomanagementprozess der Paribus KV G unterteilt sich in einen turnusmafigen standardisierten und einen Ad-hoc-Risikomanagementprozess.

Zidl des Ad-hoc-Risikomanagementprozesses ist es, sicherzustellen, dass neben der turnusgemalien Identifizierung von Risiken auch dann Risiken durch die Risikoverantwortlichen an das Risikomanagement gemeldet werden, sobald diese Risiken im laufenden Geschéft
identifiziert werden. Die Identifizierung der Risiken umfasst dabel

*Art des Risikos
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Risikobeschreibung
*Risikobewertung

*Bereits getroffene Mal3nahmen
*Zustandige Mitarbeiter

Der turnusgemél3e Risikomanagementprozess verfolgt die systematische und kontinuierliche Beurteilung und Steuerung von bestehenden und zukiinftigen Risiken in einem Gesamtkonzept sowie die Bestimmung von Regeln fir den Umgang mit Risiken. Der Risikoma-
nagementprozess besteht aus folgenden unterschiedlichen Phasen:

(1) Riskoidentifikation und Risikoinventur
(2)  Risikokategorisierung

(3) Risikobewertung/Limitierung

(4) Risikosteuerung

(5) Risikouberwachung

(6) Berichterstattung

Auf Ebene der Geschéftsleitung der Paribus KV G erfolgt eine Funktionstrennung. Es bestehen nachpriifbare Definitionen von Verantwortlichkeiten und Zustandigkeiten. Die Abléufe des Risikomanagementsystems werden regelméf3ig durch den Compliancebeauftragten
und insbesondere die Interne Revision uberpriift.

Das Risikomanagementsystem Uberwacht stets die Gesamtheit aller Risiken und initiiert je nach Grad der Risikoeinschétzung Gegenmaf3nahmen.

4.1.2. Risiken

Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesel Ischaft ist von verschiedenen Faktoren beeinflusst, die wirtschaftlichen Risiken unterliegen. Die wesentlichen Risiken sind:
Adressenausfall- und Liquiditétsrisiken

Adressenausfallrisiken bestehen grundsétzlich in Form eines Ausfalls des seit August 2020 alleinigen Mietersbei der Objektgesel Ischaft, dem Medizinischen Dienst der Krankenversicherung Berlin-Brandenburg e.V. (MDK). Die Wahrscheinlichkeit des Ausfallswird derzeit
als sehr gering angesehen. Der Mieter ist als eine von den Krankenkassen der beiden Bundeslander Berlin und Brandenburg getragene Arbeitsgemeinschaft. Mitglieder und damit Trager des MDK sind die Landesverbénde der Orts-, Betriebs- und Innungskrankenkassen,
die Sozialversicherung fur Landwirtschaft, Forsten und Gartenbau al's landwirtschaftliche Krankenkasse und die Ersatzkassen mit Zustandigkeiten in den beiden Bezirken des MDK. Im Ergebnis werden die zur Finanzierung der Medizinischen Dienste erforderlichen Mittel
durch eine Umlage von den Kranken- und Pflegekassen der beiden Bundeslénder aufgebracht.

Eine laufende regel méiige Beurteilung der Bonitét des Mieters seitens des Fonds- bzw. Risikomanagements der Paribus KV G ist aufgrund des Charakters des Mieters fir die Laufzeit des Vertrages nicht erforderlich. Die Bonitét wird durch die KV G neu beurteilt werden,
sollte sich die zugrundeliegende Gesetzeslage andern oder dies aufgrund 6ffentlicher Informationen notwendig werden.

Der Mieter hatte jedoch zum 31. Mé&rz 2028 ein Sonderkundigungsrecht fur den Fall, dass die Auflésung des Mieters durch seine bisherigen Tréger beschlossen wird bzw. keine Nachfolgeorganisation bestehen wird (Austibung des K uindigungsrechtes spétestens am 31.
Mérz 2027). Sollte der Mieter bereits vor diesem Datum aufgel 6st bzw. liquidiert werden, bleibt der Liquidator an den Mietvertrag bis zum 31. Mé&rz 2028 gebunden.

Der biszum 1. Mai 2021 alsVerein organisierte Mieter wurde zum 1. Mai 2021 als K 6rperschaft des 6ffentlichen Rechts neu konstituiert. Die Rechte und Pflichten des,, MDK Berlin-Brandenburg e.V.“ sind zum 1. Mai 2021 auf den Medizinischen Dienst Berlin-Brandenburg
als Korperschaft des 6ffentlichen Rechts iibergegangen. Aufgrund der Umwandlung besteht kein Tréger mehr, der eine Auflésung des MDK beschlief3en konnte. Das Sonderkiindigungsrecht ist damit gegenstandslos.

Liquiditétsrisiken entstehen aufgrund der abgeschlossenen Vertrége, insbesondere des Mietvertrages mittelbar nur bei einem Ausfall des Mieters und soweit keine Anschlussmietvertrége (Neuvermietungsrisiko als Gegenpartei- oder Kontrahentenrisiko) abgeschlossen
bzw. die Immobilie nicht verauRert werden kann. Die hieraus entstehenden Liquiditétsrisiken kénnen zu einer Zahlungsunfahigkeit und Insolvenz der Investmentgesellschaft fiihren, welche den teilweisen oder vollsténdigen Verlust der von den Anlegern geleisteten
Einlagen zur Folge haben kdnnen.

Ein Liquiditétsrisiko besteht zudem aufgrund von Modernisierungskosten fiir die Aufzugsanlagen. Hier kdnnen hohere als die kalkulierten Kosten zu einer verminderten Liquiditat der Investmentgesellschaft und somit zu einer Reduzierung der Auszahlungen an die
Anleger fuhren.

Fiir das Vermdgen der Investmentgesel Ischaft wird mindestens einmal jahrlich eine Bewertung durchgefiihrt. Neben dem Ad-hoc-Monitoring der Bonitét erfolgt die regelmaRige Uberpriifung der Verwertbarkeit des Objektesim Falle einer Zahlungsunfahigkeit des Mieters
oder vorzeitiger Vertragsbeendigung.
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Zudem erfolgt ein laufender Abgleich der Planungsrechnung mit den I st-Werten.
Marktpreisrisiken und Geschaftsrisiken
Als Marktpreisrisiken kommen fir die Investmentgesellschaft im Rahmen der Geschéftstétigkeit der Objektgesellschaft grundsétzlich Zinsénderungsrisiken beziiglich der Refinanzierung sowie Kostensteigerungsrisiken in Betracht.

Die Steuerung der Zinsanderungsrisiken erfolgte dabei bereits bei der Konzeption des Publikums-AlF durch eine entsprechende Gestaltung der Finanzierungsstruktur. Die langfristige Finanzierung der Immobilie erfolgt auf Ebene der Objektgesellschaft plangemar neben
dem Eigenkapital durch den langfristigen Darlehensvertrag mit Laufzeit bis zum 30. September 2027 sowie bis dahin fest vereinbarten Zinssdtzen und durch den zu Beginn des Berichtszeitraumes zusétzlichen ebenfalls langfristigen Darlehensvertrag mit Laufzeit bis zum
30. September 2027 sowie bis dahin fest vereinbarten Zinsséatzen. Ein Zinsénderungsrisiko ist damit weitgehend minimiert.

Das Kostensteigerungsrisiko erfasst Marktschwankungen bezgl. der Bewirtschaftungskosten und der daraus resultierenden Abweichung zu Annahmen, die der Prognoserechnung zu Grunde liegen.
Durch eine konservative Kalkulation in der Prognoserechnung und einen regelméigen Soll- Ist Abgleich wird diesem Risiko Rechnung getragen.
Ein Wéhrungsrisiko besteht nicht, da keine fremden Wahrungen verwendet werden.

Es besteht ein Restwertrisiko (Marktverdnderungsrisiko) am Ende der geplanten Laufzeit des Publikums-AlF. Uber konservative Kalkulationsannahmen, u.a. angemessene Instandhaltungsriicklagen und den Verkaufsfaktor, wurde dieses Risiko bereits berticksichtigt.
Aktuell gibt es keine Hinweise auf eine Risikoerhdhung.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsétzlich nicht gesehen, da samtliche Aufgaben im Rahmen des Fremdverwaltungsvertrags mit der Paribus KV G al's externe K apital verwaltungsgesel I schaft auf diese ausgelagert sind. Auch das Risikomanagement fur die operationellen
Risiken ist damit auf die Paribus KV G ausgelagert. Sollte die Paribus KV G ihren Leistungen operationell nicht nachkommen kénnen, besteht grundsétzlich die Moglichkeit, eine andere Kapital verwaltungsgesellschaft mit diesen Leistungen zu beauftragen. Operationelle
Risiken sind fur die Paribus KV G im Wesentlichen identifizierte Risiken aus Personal, I T sowie Prozessen.

Operationelle Risiken kdnnen sich auch aus der Bewirtschaftung der Immobilie ergeben. Dies kénnen Beschédigungen des Objektes oder Schéden durch die Immobilie an z. B. fremdem Eigentum, der Umwelt oder an Personen sein. Die Objektgesellschaft ist mindestens
jeweilsim gesetzlichen Umfang, gegen eine Vielzahl von maglichen operationellen Risiken versichert. Sofern ein Selbstbehalt vereinbart ist (z. B. Feuerversicherung des Objektes) oder ein nicht versicherter oder von der Versicherung nicht bernommener Schaden eintritt,
kann dies trotzdem zu einer (mittelbaren) Belastung der Investmentgesellschaft filhren. Diesist im Berichtgjahr nicht eingetreten.

Im Geschéftsjahr 2021 sind keine wesentlichen operationellen Risiken aufgetreten. Auch liegen derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden kdnnte. So liegen etwa keine anhéngigen Rechtsstreitigkeiten, Beschwerden oder Ereignisse
aus der Schadensdatenbank bei der Paribus KV G vor.

Zusammenfassende Dar stellung der Risikolage bzw. bestandsgeféhr dende Risiken

Die fur die InvestmentgeselIschaft unter Einbezug der Objektgesellschaft bedeutendsten Risiken sind das Adressausfallrisiko und das Liquiditétsrisiko. Dieses beinhaltet insbesondere die Verfuigbarkeit von liquiden Mitteln zur Begleichung des Kapitaldienstes und der
laufenden Kosten auf der Ebene der Objektgesellschaft und der laufenden Kosten auf Ebene des Publikums-AlF.

Marktpreisrisiken und operationelle Risiken sind bei der Investmentgesellschaft unmittelbar nur in geringem Umfang und punktuell vorhanden.

Bis zum Zeitpunkt der Niederschrift dieses L ageberichts sind keine drohenden bestandsgefahrdenden Risiken fur die Investmentgesellschaft erkennbar. Das Liquiditétsrisiko stellt sich fir den Publikums-AlF unmittelbar in Form reduzierter oder ausbleibender Liquiditéts-
ausschittungen der ObjektgeselIschaft - z.B. auf Grund verringerter Mieteinnahmen oder ungeplanten Ausgaben auf ihrer Ebene - dar.

4.2. Chancenbericht
Sofern und soweit die InvestmentgeselIschaft wirtschaftlichen Risiken unterworfen ist, kénnen sich diese auch zum Vorteil der Investmentgesellschaft auswirken.
Zinsanderungen

Sofern Fremdkapital zu variablen Zinssdtzen aufgenommen wurde, besteht insbesondere die Chance sinkender Zinsen, wodurch die Kosten der Fremdfinanzierung sinken. Sofern Fremdkapital zu festen Zinssétzen aufgenommen wurde, besteht die Chance steigender
Zinsen, wodurch die Kosten der Fremdfinanzierung im Vergleich zu Wettbewerbern, die variabel finanziert haben, sinken und ggf. ein Wettbewerbsvorteil entsteht.

Marktpreise
Marktprei schancen kénnen sich aus der Verénderung von marktiiblichen Preisen von Leistungen ergeben, die die Investmentgesellschaft Ublicherweise anbietet oder einkauft.
Es besteht die Chance, dass die Preise von Wartung und Instandhaltung von Immobilien sinken bzw. niedriger ausfallen als geplant. Ferner besteht die Chance, dass die Immobilie zu besseren Konditionen veréuRert werden kann als geplant.

Dariiber hinaus besteht die Chance, dass zukinftige Mietvertrage zu besseren Mietvertragskonditionen abgeschlossen werden konnen als geplant. Auch dies hétte eine Verbesserung der Rendite der Anleger zur Folge.
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Operationelle Chancen
Die Liquiditétsplanung durch die Paribus KV G beriicksichtigt gewisse operationelle Risiken und damit verbundene K osten. Sofern diese nicht eintreten, besteht die Chance hoherer Uberschiisse der Investmentgesellschaft und einer verbesserten Rendite fiir die Anleger.
Liquiditat

Sofern die Objektgesellschaft hthere Einnahmen al's geplant generieren kann, bei spiel sweise durch eine tiber den Planungen liegende Mietprei sanpassung bzw. durch eine frilher als geplant eintretende Mietprei sanpassung, kann dies zu héheren Einnahmen der Investment-
gesellschaft fiihren, so dass auch mit einer Verbesserung der Rendite zu rechnen wére. Ein liquiditatserhdhender Effekt entsteht auch, wenn die Bewirtschaftungs- und andere Kosten niedriger ausfallen al's geplant.

4.3. Prognosebericht

Die Ertragssituation des Publikums-AlF ist mittelbar im Wesentlichen aufgrund der langfristigen Vermietung der Immobilie an einen bonitétsstarken 6ffentlichen Mieter gesichert. Die Aufwandssituation ist insbesondere aufgrund der langfristigen Darlehensvertrége auf
Ebene der Objektgesellschaft mit fest vereinbartem Zinssatz sowie der Ausgestaltung des Mietvertrags ebenfalls al's stabil einzuschétzen. Allerdings missen im Zusammenhang mit umfassenden Modernisierungsmal3nahmen fur die Aufzugsanlagen im Objekt insbesondere
im Jahr 2022 einmalig erhebliche Aufwendungen getétigt werden, die gegentiber den urspriinglichen Planungen fir die Instandhaltungskosten deutlich hoher ausfallen werden.

Fur das laufende Geschaftsiahr 2022 wird bei der Objektgesellschaft aufgrund der Manahmen im Zusammenhang mit der umfassenden Modernisierung der Aufzugsanlagen und der damit verbundenen Kosten daher ein Jahresfehlbetrag in Hohe von voraussichtlich
zwischen TEUR 100 und TEUR 200 erwartet. Damit wird sich fir die InvestmentgeselIschaft entsprechend voraussichtlich kein positives Beteiligungsergebnis ergeben. Unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Aufwendungen der Investmentgesellschaft wird ein
negatives realisiertes Ergebnis in Hohe von zwischen TEUR 150 und TEUR 250 fiir die Investmentgesellschaft erwartet.

Unmittel bare Auswirkungen der Folgen der sog. Corona-Krise primér auf die geplanten Mieteinnahmen der Objektgesellschaft aus dem bestehenden Mietvertragsverhé@tnis mit dem 6ffentlichen Mieter MDK und damit den geplanten Liquiditétsverlauf der Investmentgesell-
schaft werden grundsétzlich nicht erwartet. Esist jedoch nicht auszuschlief3en, dass ggf. immer noch notwendige Mal3nahmen zur Einddmmung der Ausbreitung des Corona-Virusin néchster Zeit temporar zu Verzégerungen oder anderen Stérungen fuhren kénnten. Dies gilt
gleichermalien fir Stérungen, wie z. B. Folgen von Wirtschaftssanktionen, aufgrund der Ukraine-Krise. Unmittelbare Auswirkungen der Folgen der Ukraine-Krise primér auf die geplanten Mieteinnahmen der Objektgesell schaft aus dem bestehenden Mietvertragsverhétnis
mit dem &ffentlichen Mieter MDK und damit den geplanten Liquiditatsverlauf der Investmentgesellschaft werden grundsétzlich nicht erwartet. Fir den Mietvertrag besteht eine Wertsicherung durch Indexierung ab April 2021. Jeweilsim April eines Jahreswird die Miete
angepasst im Umfang der Verénderung des Verbraucherpreisindex der letzten 12 Monate, erstmals am 1. April 2022. K ostensteigerungen aufgrund hoherer Inflation gehen jedoch auch mittelbar oder unmittelbar zu Lasten der Investmentgesell schaft.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung der Kommanditanteile.

Hamburg, den 25. Mai 2022
Paribus Fondsbeteiligung mbH
Geschéftsfuhrende Kommanditistin
Paribus Renditefonds Verwal tungsgesel | schaft mbH

Komplementérin

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Paribus Renditefonds XXVl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DES LAGEBERICHTS
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Paribus Renditefonds XXVII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Hamburg - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31.
Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlielflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Paribus Renditefonds XXV Il GmbH & Co. geschlossene Investment-K G fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
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eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte Personengesel Ischaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anl agegesetzbuches (KAGB)
und den einschlagigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragsiage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GeméaR § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGBI. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt , VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS' unseres
Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHL USS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur bestimmte Personengesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&-
gigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DESLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in alen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschl&gigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafrr, dass einein Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRRen hoher als bel Unrichtigkeiten, da Verstéi3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben auch die ordnungsgeméi3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der Paribus Renditefonds XXV II GmbH & Co. geschlossene Investment-KG zum 31. Dezember 2021 geprUft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.
GRUNDLAGE FUR DASPRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 1591i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Enga-
gements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, VERANTWORTUNG
DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN* unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DIE ORDNUNGSGEMASSE ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in alen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften a's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHL USSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsgemal3ist sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgema3en
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrte Priifung eine wesentliche fal sche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus V erstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemal3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher as bei
Unrichtigkeiten, da Verstdi3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsi chtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafligkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der
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Prufung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Priifungshandlungen berwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, 31. Mai 2022

BDO AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

gez. Butte, Wirtschaftsprufer
gez. Zink, Wirtschaftspr tfer
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde mit Gesellschafterbeschluss vom 30.06.2022 festgestellt.

— Seite 19 von 19 —
Tag der Erstellung : 15.07.2022
Auszug aus dem Unternehmensregister



